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IEA aulert sich erstmals besorgt Uber hohen
Olpreis

01.02.2013 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis ist in der Nacht auf ein 3%2-Monatshoch von knapp 116 USD je Barrel gestiegen.
Preisunterstiitzend ist die Nachricht, dass die OPEC-Olproduktion im Januar Umfragen von Bloomberg und
Reuters zufolge auf ein 15-Monatstief von ca. 30,5 Mio. Barrel pro Tag gesunken ist. Die OPEC-Produktion
liegt aktuell nur noch 500 Tsd. Barrel pro Tag liber dem Zielwert. Somit wird das Uberangebot weiter
zuruickgefuhrt. Ma3geblich fur die Produktionskirzung um 1,5 Mio. Barrel pro Tag in den letzten vier
Monaten ist der gréRte OPEC-Produzent Saudi Arabien. Dieser forderte im Januar 9,1 Mio. Barrel pro Tag,
was dem tiefsten Stand seit Mai 2011 entspricht. Zudem ist die Olproduktion in Libyen aufgrund von
Protesten im Januar auf 1,1 Mio. Barrel pro Tag zuruckgegangen. Die zunehmenden geopolitischen
Spannungen dirften den Olpreisen weiteren Auftrieb geben. So hat der Iran neue
Urananreicherungsanlagen installiert. Zudem droht nach dem Luftangriff Israels auf Ziele in Syrien eine
weitere Verschéarfung der Krise im Nahen Osten.

Einem weiteren Preisanstieg durfte die gestrige Verbalintervention des IEA-Chefvolkswirtes entgegenstehen,
welcher sich erstmals seit langem besorgt tiber die Auswirkungen der hohen Olpreise auf die Wirtschaft
auBerte. Gleichzeitig stellt die IEA aber in Aussicht, ihre Prognose fiir die globale Olnachfrage im Jahr 2013
erneut anzuheben, nachdem man diese bereits Anfang Januar um 240 Tsd. Barrel pro Tag erhoht hatte. Der
Brentpreis war im Frihjahr 2012 nach der Androhung der Freigabe strategischer Reserven durch die USA,
Frankreich und GroRbritannien nicht weiter gestiegen und in den darauffolgenden Monaten deutlich gefallen.
Mit einer derartigen Androhung ist aber erst bei Preisen von mehr als 120 USD je Barrel zu rechnen.
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In Sudafrika kdnnte den Minenproduzenten neues Ungemach drohen. Denn der staatliche Energieversorger
Eskom plant, ab 1. April die Strompreise in den néchsten fiinf Jahren im Durchschnitt um jahrlich 16% zu
erhdhen. Gegen diesen geplanten Anstieg protestiert vor allem der Verband der siidafrikanischen
Minenproduzenten stark. Insbesondere die energieintensive Platin- und Goldminenproduktion wére hiervon
negativ betroffen. Angaben des Verbands zufolge haben sich die Strompreise bereits in den vergangenen
funf Jahren verdreifacht und wirden sich in den néchsten Jahren nochmals verdoppeln.

Die im Zuge der Streiks durch Lohnzugestandnisse ohnehin schon stark betroffenen Minenproduzenten
wirden sich damit abermals steigenden Produktionskosten ausgesetzt sehen. Schon jetzt sind 25% der
sudafrikanischen Platinminen unrentabel. Ein neuerlicher Kostenanstieg diirfte zu weiteren
MinenschlieBungen und Entlassungen fiihren. Neben einem daraus folgenden geringeren Angebot auf dem
Weltmarkt kénnten auch die Streiks wieder aufflammen, was auch aus diesem Grund zu weiteren
Produktionskirzungen fuhren kdnnte. Dies sollte sich in merklich steigenden Preisen vor allem fir Platin und
Palladium bemerkbar machen.

Industriemetalle
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Der chinesische Einkaufsmanagerindex fur das verarbeitende Gewerbe (PMI) ist im Januar unerwartet auf
50,4 gefallen, bleibt aber damit im expansiven Bereich. Die Erholung der chinesischen Wirtschaft setzt sich
dennoch fort, wenn auch mit etwas weniger Dynamik als erwartet. Der Riickgang kénnte auch im
Zusammenhang mit dem Anfang Februar stattfindenden Neujahrsfest stehen, in dessen Vorfeld die
Aktivitaten bereits reduziert wurden. Die Reaktion der Metallpreise auf die Daten war daher auch verhalten.
Heute Nachmittag wird das US-Pendant zum chinesischen PMI, der ISM-Index, verdffentlicht. Daneben
durften die Marktteilnehmer auch mit Interesse die Daten zum US-Arbeitsmarkt verfolgen.

In den Lagerhausern der Borse Shanghai kam es in dieser Woche die dritte Woche in Folge zu einem
moderaten Abbau der Kupferlagerbestande.

Mit gut 197 Tsd. Tonnen bleiben die Kupfervorrate aber auf einem hohen Niveau. An der LME setzt sich der
Lageraufbau dagegen mit rasantem Tempo fort. Dort wurde mit knapp 376 Tsd. Tonnen das hdchste Niveau
seit 13 Monaten erreicht. Ein Abbau der Vorréate wird unter anderem durch die unattraktiven
Arbitragemaoglichkeiten zwischen den Borsen in London und Shanghai sowie die hohe Produktion in China
selbst verhindert. Der Anstieg der Lagerbestande wird bislang von den Marktteilnehmern ignoriert. Dieser
wird offenbar durch die positiven Wirtschaftsperspektiven und die zunehmenden Angebotsrisiken Uberlagert.

Agrarrohstoffe

Der Preis fir Rohzucker hat sich von seinem vor einer Woche bei 18 US-Cents je Pfund verzeichneten
2Y5-Jahrestief um knapp einen Cent erholen kdnnen. Unterstitzung erhélt der Preis sowohl von der
Angebots- als auch von der Nachfrageseite. Die Zuckerproduktion im zweitgré3ten Produzentenland Indien
durfte im kommenden Erntejahr deutlich niedriger ausfallen. Der Verband der indischen Zuckermiihlen geht
davon aus, dass die Anbauflachen aufgrund der Trockenheit in den beiden Bundesstaaten Maharashtra und
Karnataka reduziert werden. Diese beiden Regionen stehen fur knapp die Halfte der indischen
Zuckerproduktion. Auch in der gréRten indischen Anbauregion Uttar Pradesh durfte die Zuckerproduktion
laut dem Handelshaus Kingsman sinken. In der laufenden Erntesaison belief sich die indische
Zuckerproduktion laut USDA auf 25,6 Mio. Tonnen.

Der Verbrauch lag mit 25 Mio. Tonnen nur knapp darunter. Von daher ist es gut méglich, dass auf dem
indischen Zuckermarkt im kommenden Erntejahr ein Defizit auftritt und Indien erstmals seit vier Jahren
wieder Zucker importieren muss. Im gréf3ten Produzentenland Brasilien dirfte die Zuckerproduktion
aufgrund einer sehr guten Zuckerrohrernte zwar steigen. Die Produktionsausweitung dirfte aber niedriger
ausfallen als es die Zuckerrohrernte erwarten lasst. Denn ein grof3erer Anteil des Zuckerrohrs durfte zu
Ethanol verarbeitet werden, nachdem die Regierung die Ethanolbeimischung zu Benzin ab dem 1. Mai
wieder von 20% auf 25% erhdhen will.

Katrin

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Gaarik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grepik 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grarik 3 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grarik 5. Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 7: Terminkurve Nickel (LME)
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Grarik 4: Terminkurve Gasal (ICE)
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Grarik G Terminkurve Kupfer (LME)
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Grarik & Terminkurve Zink (LME)
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GRarik 9: Terminkurve Blel (LME)
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Grark 11 Terminkurve Welzen (CBOT)
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Grarik 12: Terminkurve Mais (CBOT)
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Gaarik 15 Terminkurve Baumwalle (NYBOT)
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GraFik 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GraFik 12: Terminkurve Weizen (MATIF)
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GRaFIK 14: Tarminkurve Sajabohnen (CBOT)
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Grarik 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1) aktuell 1Tag  1Woechse  1Monat 1 Jahr
Erent Blend 1156 0% 2% 4.2% A%,
WTI 975 5% 1.7% B2% (1%
Borrin {25]) 10650 01% 4 5% 11.6% B%
il OEZ B 0.2% 2 5% G4% by
[liged 10008 0.4% 1% 0% 4%
Kisosin 107Es 1.0% 1.5% T4% %
Eruigas HH 334 1% -3.8% -1.2% 1%
Industrismetalla 7)
Aluminum 2m 1% 25 1.2% - T
Kugpdear H165 0. 2.3% 6% -3
Bli M3 3% I1% 4.2% 2
Micked 18325 0.5 S0 T.8% 15
Linn 247 1.5% 3% 9% i
Link 45 0. 5% 2T 27% K
Stahl i05 0.0 -1 B A44% -36%
Edelmetalls 3
Cold 1GEL T LEY 0.3% 0.7 -5
Gold [EUR) 12253 -0.5% 0.0 -0.3% -B%
Silber s LB 0.6% 344 -
Flatin 7L -0.5% -1.3% ars %
Palladium 438 LB, 0.9 55Y e
Agrarrchstoffe 1)
Weizan MATIF 2478 1% 0.4% -04% 26,
Weizen CBOT 7785 0% 0.4% 0.2% 16%
Mais 7405 0.0 20% &3% 16%
Sojsbohinan 14 5 0T% 24% 4% 1%
Eaurrracle 3.0 0.0 2% 10.1% 1%
Juckir 16.78 0.4% 1.6% 37% 1%
Banllns Aratkrics 1500 0.5% 03% 2.2% 1%
Kakao 2205 1.7% 0.5% -1.4% A%
Wiihrungen
ELRSLISD 13577 0.1% 1.7% 3.2% o
Lagerbestinde
Enargie® aktuall 1Tag  1Woche  1Monat 1 Jahe
ol AE00E2 = 1.6% -(u5% o
Benzin Zazm - DA% 4.1% 1%
Dessi late 130623 - 7% A% 0%
Ethand 20640 - 2.7% 1.1% 0%
Rt Cusking HIETS - LB 5 1% T %
Erd s B = 4.5% -2 3% -%
Gt (AHA) 250 - -31% 2E5% -35%
Benzin (ARA) e - 1% 17.6% -
Industiermet alks™
Auminim LME 156575 0 1% 0.1% -1.0% 3%
Shangiei AX2E2 2% 1T% v
Kupdar LME A7ITs0 0.1% 8.4% 18. 2% 13%
COMEX TN 1 .6% d.8% ATHh
Shanghe 205120 - A% 1%, L&,
BleiLME 20850 -0E% -1.0% -5.7% 208
Mickal LME 150012 i 0.2% 7, 550,
Zimn LME 13420 14% 2.2% 4,6% 4T%
Firk LME 1HET 25 0.7% 0.4% 1.0% A3%,
Shangha 30T G 0.6% 30% 1%
Siall LME AT 0.0, 0.0% 5T.7% 24%,
Edalrmetalle™"
Coild A0S 0%, 0.0% -8t 104
Siber E23610 0.0 1.3% 2e% 1%
Flatin 1642 0% 0.3% D% 24%,
Pl lagium a1 0.0% 0.2% 10.8% 21%

Cueda: DOE. PUE, LME, COMEY, BRFE, Bloombang, Commanzbank Corparstes & Markels

Werdndarmgen geganiber Vorpanods in %

" MonataFarward, < LME, 3 MonatsForward, ™ Kasaa

* |Us-Legartastdnds Rohdl, Gprodukle und Ethancl in Tsd. Barrel,
US-Erdgasbesi@nde: in Mrd, Kubikhsd, sRA-Bestinds in Tsd. Tannon
** Tanmen,** ETF-Bestimnde in Tad. Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
Quelle: 'Rohstoffe kompakt', Commerzbank AG

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/41566--IEA-aeussert-sich-erstmals-besorgt-ueber-hohen-Oelpreis.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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