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Strategie:

Der Trend fur die chinesischeVolkswirtschaft zeigt weiter nach oben. Nachdem bereits der
HSBC-Einkaufsmanagerindex fur China Anfang des Jahres auf das hdchste Niveau seit 19 Monaten
geklettert war, hat auch das Wachstum zuletzt wieder zugelegt. China erwirtschaftete im vierten Quartal ein
Plus von 7,9%. Dieser Wert liegt 0,5, Prozentpunkte tiber dem des dritten Quartals.Fir die Rohstoffmarkte
durften die Zeichen damit vorerst weiter auf Plus stehen.

Performance:

Nach einem kleinen Rlcksetzer zu Jahresbeginn kletterte der DJUBS Index zuletzt an sechs Tagen in Folge.
Seit Jahresbeginn steht damit bereits ein kleines Plus von 1,3% zu Buche. Etwas starker ging es mit dem
LBBW Top Ten Index nach oben (+3,6%). Auch der LBBW Long/Short-Index ist mit +1,9% gut ins

Jahr gestartet.

Energie:

Die Olpreise setzten in der laufenden Handelswoche ihren Konsolidierungskurs fort. Der jiingste
wochentliche Report der EIA spricht tendenziell fur sinkende Preise, da u.a. die Lagerbestéande in Cushing
mit knapp 52 Mio. Barrel ein neues Rekordhoch erreicht haben. Dagegen sorgte ein Uberfall eines
islamistischen Kommandos auf einen Standort des Olkonzerns BP in Algerien fiir Verunsicherung, und die
politische Pramie in den Olpreisen flammte wieder auf. Damit bleiben die Olpreise weiterhin im
Spannungsfeld zwischen Fundamentals und Politik.

Edelmetalle:

Das hoher als erwartet ausgefallene chinesische Wirtschaftswachstum im vierten Quartal nahrt die
Erwartungen fur eine Fortsetzung der Konjunkturbeschleunigung 2013. Die Goldnachfrage duirfte hiervon
profitieren und China in diesem Jahr Indien als weltgro3ter Goldkaufer ablésen. Der zuletzt gemeldete
Rickgang der US-Arbeitslosigkeit mahnt jedoch wegen mittelfristig moglichen Zinsanhebungen zur Vorsicht.

Basismetalle:

Die Basismetalle starteten mit leicht negativen Vorzeichen in die Woche. Gute Konjunkturdaten aus den
USA und China sorgten zum Ende der Handelswoche jedoch wieder fur steigende Notierungen. Das
Sentiment auf dem Aluminiummarkt wurde durch die Wertberichtigungen bei Rio Tinto fur die
Aluminiumtochtergesellschaft Alcan getriibt. Auf dem Kupfermarkt wurden die Schmelz- und Raffinierléhne
fir das neue Jahr verhandelt. Dabei lasst der deutliche Anstieg der Lohne auf eine gute Marktversorgung
seitens der Minen in diesem Jahr schlieRen.

© Dr. Frank Schallenberger
Commaodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
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Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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