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CoT-Signale der Metalle per 04.01.2013

07.01.2013 | Dr. Jürgen Müller (EG für Gold und Silber)

a) Gold:

Die Commercials änderten ihre Shortpositionierung nur marginal um 995 Short-Kontrakte, was meiner
Meinung nach dahingehend zu interpretieren ist, dass die Korrektur nach unten noch nicht abgeschlossen
ist. Die aktuelle Erholung im bärischen Trend und kann auch noch weiter an die Widerstandslinie
heranlaufen, siehe Graphik. Wenn Gold das vorige Tief bei 1636 (20.12.) jedoch nach unten durchbricht,
kann es weiter abwärts gehen bis die Commercials wieder auf einem Shortniveau sind, auf dem eine
Trendumkehr antizipiert werden kann (zuvor war dies bei ca. 140.000 Shortkontrakten der Fall).

b) Silber:
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Auch bei Silber war die Handelsspanne diese Woche wieder größer, doch endete die Woche dort, wo sie
auch begonnen hatte. Die Commercials bauten die Shortkontrakte dennoch um 1.372 Kontrakte auf -45.336
Kontrakte ab. Auch bei Silber sollte der generelle Abwärtstrend noch weiter anhalten. Mit 3,5 hat unser
Kaufindex keinen Wert, auf dem man in der jüngeren Vergangenheit hätte long gehen sollen.

c) Platin:

Beim Platin bauten die Commercials 3.199 Shortkontrakte ab und liegen nun bei -40.622 Shortkontrakten.
Platin könnte sich ebenfalls noch erholen, bevor es weiter abwärts gehen kann.
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d) Palladium:

Da Palladium nicht fallen will, luden die Commercials nochmals 2.311 Shortkontrakte in den Rucksack und
liegen per Saldo nun bei historisch massiven -21.383 Shortkontrakten. Wie die obige Graphik zeigt, ist dies
die größte Shortposition zumindest seit 2004 (weiter reichen meine Daten nicht, ich kann mir aber nicht
vorstellen, dass die Commercials vor 2004 so extrem bärisch waren). D.h. Palladium muss und wird fallen.
Für das Musterdepot nehmen wir eine neue Palladium Shortposition auf, wenn der Kurs unter 671,35 $ fällt
(Tagestief vom 21.12.) und damit der Markt den bärischen Trend bestätigt.

e) Kupfer:

Bei Kupfer wurde unsere Shortposition am 2.1. ausgestoppt, da die Erholung den Kupferpreis kräftig über
das vorige Hoch vom 12.12. gehievt hatte. Der Abwärtstrend bei Kupfer sollte aber wieder aufgenommen
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werden da die Commercials nach wie vor bärisch sind. Wir eröffnen daher für das Musterdepot eine neue
Shortposition, wenn Kupfer unter 364,40 fällt.

Musterdepot:

Als Schlussbilanz für 2012 stehen für das Musterdepot +10,7% zu Buche. Aktuell ist der Wert auf +10,4%
leicht gesunken. Neben Kupfer wurde auch eine neue Position Natural Gas wieder ausgestoppt. Zucker
bastelt nach wie vor an einem nachhaltigen Aufwärtstrend. Nachdem der Kurs am 2.1. schon auf 19,75
gestiegen war, fiel er wieder auf 18,86 zurück. Kakao scheint nach einer kurzen Erholung den Abwärtstrend
wieder aufzunehmen. Wird das vorige Tief bei 2207 nach unten hin durchbrochen, sollte es weiter gen
Süden gehen.
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