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Explorer und Junior-Goldminenaktien:
Selektion und Diversifikation als
Erfolgsgeheimnis

01.09.2012 | Thomas Straub (Taurus Gruppe)

In unserem letzten Marktkommentar ("Das Gewinnpotential der Edelmetallaktien™) haben wir unter Hinweis
auf die derzeit bestehende gro3e Unterbewertung wachstumsorientierter mittelgrof3er und grofRer Gold- und
Silberproduzenten und durch Darstellung einer historischen Aktienperformance, auf das grof3e
Gewinnpotential ausgewahlter Aktientitel dieses Sektors hingewiesen.

Waéhrend bei Gold- und Silberproduzenten dieser Kategorie eine Aktienbewertung etwa durch Darstellung
des Kurs-/Gewinnverhaltnisses und der Umsatz- und Gewinnentwicklung vorgenommen werden kann, muss
eine Bewertung der Aktien von Gesellschaften, die sich erst im Explorationsstadium oder friihen Stadium der
Produktion befinden, nach anderen Kriterien erfolgen.

ier missen etwa die Erfahrung des Managements, die Kapitalausstattung und Finanzierungsquellen, die
ErschlieBungs- Errichtungs- und zu erwartenden Produktionskosten, die Verfiigbarkeit von Arbeitskraften,
die Wirtschaftlichkeit der Gewinnung der nachgewiesenen Bodenschatze (Konzentration des Erzgehalts,
Lebensdauer einer Mine) und das geopolitische Risiko als Grundlage einer Entscheidung zum Aktienkauf
dienen.

Ein Vergleich der Kursentwicklung des "CDNX" (Canadian Venture Exchange Index) - das ist ein Index, der
die Junior-Gold- und Silberminengesellschaften und Explorer umfasst, deren Aktien an der Borse in Kanada
notieren - zeigt, dass sich der Durchschnittswert der Aktienkurse der in diesem Index enthaltenen
Unternehmen aktuell so darstellt, als wenn der Goldpreis bei ungefahr 500 $ (!) und der Silberpreis bei
ungefahr 5 $ (1) stehen wiirden (Chart unter www.stockcharts.com). Diese Tatsache weist bei historischer
Betrachtung auf jeden Fall auf eine krasse relative Unterbewertung des Junior-Goldminensektors hin.

Im Hinblick auf die Fortsetzung des Bullenmarktes der Edelmetalle, welcher auch eine Phase der Manie
erwarten lasst, kann man davon ausgehen, dass das Gewinnpotential ausgewahlter Explorer und
Junior-Goldminenaktien als enorm einzustufen ist. Vergleichende historische Betrachtung zeigt, dass das
Gewinnpotential in diesem Sektor im Bereich von mehreren Tausend Prozentpunkten anzusetzen ist.

Das Chance/Risiko-Verhéltnis lasst sich durch den Kauf mehrerer Aktientitel wesentlich verbessern:

Cesel | schaft I SIN
&#149; ATAC Resources Ltd. CA0464911068
&#149; Belo Sun M ning Corp. CA0805581091
&#149; Continental Gold Ltd. BM3238501032
&#149; Endeavour M ning Corp. KYG3040R1092
&#149; (ol den Predator Corp. CA38116ML023
&#149; Intl Tower Hll Mnes Ltd. CA46050R1029
&#149; Kam nak Gold Corp. CA48356P2026
&#149; Newstrike Capital Inc. CA6525071040
&#149; Pretium Resources |nc. CA74139C1023
&#149; Rainy River Resources Ltd. CA75101R1001
&#149; Tanzanian Royality Exploration Corp. CA87600U1049
&#149; Torex Gold Resources Ltd. CA8910541082

Bei der getroffenen Auswahl der Gesellschaften wurde die Erfiillung der Bewertungskriterien berticksichtigt,
welche die Wahrscheinlichkeit der erhofften Aktienkursentwicklung wesentlich vergréf3ert. Dennoch stellt
dieser Artikel keine Handlungsempfehlung zum Kauf der genannten Aktientitel dar. Jede Haftung fur
eigenverantwortliches Handeln von Investoren ist ausgeschlossen.

© Thomas Straub
www.edelmetallshop.com
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Dieser Artikel stellt keine Handlungsempfehlung zum Kauf der genannten Aktientitel dar. Die Aufstellung
dient der Darstellung einer Entwicklung zu Vergleichszwecken. Jede Haftung flr eigenverantwortliches
Handeln von Investoren ist ausgeschlossen.
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