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Zijin Mining - Drastisches Downgrade von UBS

24.08.2012 | EMFIS

Peking - (www.emfis.de) - Die Analysten von UBS haben das Rating des grof3ten chinesischen
Goldproduzenten Zijin Mining von "Kaufen" auf "Neutral" herabgestuft. Das Kursziel wurde von 6,80 auf 2,80
gesenkt.

Fur dieses Downgrade wurden drei Griinde angefuhrt: Gemessen am letztjadhrigen Fordervolumen reicht das
Goldvorkommen in der Hauptmine Zijinshan maximal noch fur acht Jahre aus. Zudem stamme der
Produktionszuwachs hauptsachlich aus Bereichen, die nicht zum Kerngeschéaft der Goldférderung gehéren.
Die zuletzt tbernommenen Goldminen hatten bei Gewinn und Produktivitt nur einen geringen positiven
Effekt.

Aufgrund steigender Kosten und dem schwachen Kupferpreis wird fiir 2012 ein Ruckgang des Nettogewinns
auf 5,6 Milliarden Yuan erwartet. Im folgenden Jahr soll sich der Gewinn dann auf 4,3 Milliarden Yuan
verringern.

An der Borse Hongkong steht der Kurs von Zijin Mining Group Co Ltd aktuell 2,2 Prozent im Minus auf 2,64
Hongkong-Dollar.
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