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Iran-Krise konnte wieder starker in den Fokus
riucken

26.06.2012 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis kann am Morgen auf 91 USD je Barrel steigen, der WTI-Preis féllt dagegen auf 79 USD je
Barrel. Die Preisdifferenz zwischen den beiden Olsorten hat sich somit binnen eines Tages um einen USD
ausgeweitet. Die unterschiedliche Preisentwicklung erklart sich damit, dass Brent weiter durch
Angebotsrisiken unterstiutzt wird, WTI dagegen weniger. Wahrend der Streik der norwegischen Olarbeiter
anhalt und zu Produktionsausféllen fihrt, lauft die US-OI- und Gasproduktion im Golf von Mexiko wieder an.
Auch der Louisiana Offshore Oil Port hat seinen Betrieb wieder aufgenommen. Die Auswirkungen von
Tropensturm Debby auf das Olangebot in den USA diirften daher iiberschaubar sein. Mit dem Beginn des
EU-Olembargos gegen den Iran riickt zudem die ungeldste Iran-Krise wieder stérker in den Fokus.

Die EU hat gestern bekréaftigt, dass das Embargo am 1. Juli wie geplant in Kraft tritt. Das Embargo hat auch
Auswirkungen auf andere Olabnehmer. Da es den in der EU anséssigen Versicherungsgesellschaften
kunftig verboten ist, Ollieferungen aus dem Iran gegen Verlust abzusichern, wird beispielsweise Siidkorea ab
dem 1. Juli kein Rohél aus dem Iran mehr importieren. Indien wird sich stattdessen die vereinbarten
Ollieferungen vom Iran versichern lassen. Indien muss keine Sanktionen befiirchten, da die USA eine
Ausnahmegenehmigung erteilt hatten. Bis zum 28. Juni missen die USA darlber entscheiden, ob auch
China von den Sanktionen ausgenommen wird. Zwar dirften sich die Olpreise dem allgemeinen negativen
Markttrend nicht entziehen. Die genannten Faktoren sollten aber dazu beitragen, dass die Olpreise die
Verluste nicht mehr anfuihren.

Edelmetalle

Gold zeigte sich gestern wieder einmal als sicherer Hafen. Nach anfanglichen Verlusten legte das gelbe
Edelmetall merklich zu. Heute Morgen handelt es bei rund 1.585 USD je Feinunze. Grund fur den jingsten
Preisanstieg ist die Staatsschuldenkrise in der Eurozone, die weiter hochkocht. Wie angekundigt hat
Spanien offiziell finanzielle Hilfen fir seine Banken beantragt. Die Bankenkrise im Land ist damit allerdings
nicht geldst, sondern wurde durch die Herabstufung des Kreditratings von 28 Banken von der Ratingagentur
Moody'’s sogar noch verscharft. Die Eurogruppe hatte Spanien bereits Kredite von bis zu 100 Mrd. EUR in
Aussicht gestellt. Auch wenn es absehbar war, kam gestern neu hinzu, dass auch Zypern als funftes Land
unter den EU-Rettungsschirm fllichtet.

Die Banken des Landes leiden extrem unter der Krise in Griechenland, da sie sowohl dem griechischen
Staat als auch griechischen Unternehmen Kredite gewahrt haben, welche das Bruttoinlandsprodukt Zyperns
deutlich Gibersteigen. Und in Griechenland selbst reil3en die Probleme ebenfalls nicht ab. Nachdem der
designierte Finanzminister das Amt aus gesundheitlichen Grinden nicht antritt, hat Griechenland noch
immer keine handlungsféhige Regierung. Der am Donnerstag beginnende EU-Gipfel steht damit unter
keinem guten Stern. Gold sollte allerdings im aktuellen Umfeld als sicherer Hafen weiter gefragt bleiben.

Industriemetalle

Die Metallpreise konnten gestern zum Teil ihre anfanglichen Verluste nach besser als erwartet ausgefallenen
Konjunkturdaten in den USA wieder wettmachen. Der Index der Londoner Metallbdrse, LMEX, notiert
allerdings nur marginal Uber seinem am Freitag verzeichneten 8-Monatstief. Und heute Morgen sind die
Vorzeichen bereits wieder mehrheitlich negativ. Aluminium handelt zum ersten Mal seit Juni 2010 unter
1.850 USD je Tonne. Zink und Blei fallen auf 8-Monatstiefs. Vor dem Hintergrund der hochkochenden
Staatsschuldenkrise in der Eurozone und der damit verbundenen Unsicherheiten sowie hohen
Risikoaversion dirften die zyklischen Rohstoffe und damit auch die Metalle weiter unter Druck stehen.

Im Falle der Seltenen Erden zieht sich China weiter den Unmut grol3er Abnehmerlander zu. Japanischen
Medienberichten zufolge werden Japan, die USA und die EU in dieser Woche eine neue Klage gegen China
vor der Welthandelsorganisation (WTO) einreichen. Darin wird China beschuldigt, nur begrenzten Zugang zu
Seltenen Erden zu gewéahren. Die chinesische Nachrichtenagentur Xinhua berichtet unterdessen, dass
China in 8-10 Jahren ein strategisches Reservensystem fiir "wichtige* Mineralien schaffen will. Dazu dirften
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auch die Seltenen Erden gehéren. Damit besteht die Gefahr, dass das Angebot an Seltenen Erden aus
China langfristig knapp bleibt.

Agrarrohstoffe

Die Auswirkungen der trockenen und heiRen Witterung in wichtigen US-Anbaugebieten werden immer
dramatischer wahrgenommen. Nur noch 56% der Maispflanzen und 53% der Sojapflanzen werden vom
USDA mit "gut” oder "sehr gut bewertet. Damit sind die Bewertungen so schlecht wie in keinem anderen
Jahr seit 1988 zur gleichen Jahreszeit. Da insbesondere die Maisaussaat in diesem Jahr friih erfolgte,
befinden sich die Pflanzen haufig in einem Entwicklungsstadium, in dem die Schaden quasi nicht mehr
aufgeholt werden kénnen, selbst wenn eine gemaRigtere und feuchtere Witterung eintrate. Auch fur die
nachsten 10 Tage ist im Mittleren Westen allerdings kein Regen vorhergesagt, was eine weitere
Verschlechterung des Pflanzenzustands erwarten lasst. Gestern legten die Notierungen bei Mais um 6,8%
auf ein 5-Wochenhoch von 631 US-Cents je Scheffel zu.

Die Preise fur Sojabohnen stiegen um 2,8% auf mehr als 1480 US-Cents je Scheffel. Damit haben sie fast
wieder das Niveau von Ende April erreicht. Weizen wurde gestern ebenfalls erheblich teurer gehandelt. Nach
einem Anstieg um fast 8% betrug der Schlusskurs in Chicago 724 US-Cents je Scheffel, was dem hoéchsten
Niveau seit knapp 10 Monaten entspricht. Neben den Vorgaben vom Maismarkt kommen hier auch die
Sorgen Uber das durch Trockenheit verringerte Angebot aus Russland und der Ukraine sowie die robuste
internationale Nachfrage nach US-Weizen in den letzten Wochen zum Tragen. Zudem durfte es zu
SchlieBungen von Short-Positionen gekommen sein.

CGRAFIK DES TAGES: Trockenhelt in den USA st Getreldeprelse Krifthy stelgen
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFIk 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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GrarFik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFik 5 Terminkurve Aluminium (LME)
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GRark 2: Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grafk & Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)

2000 1

1460

1000 —_ﬂ‘-—.ﬂ-‘-_

18ED 4

Te T r Y
Th gl 15kt 2ZM

aktuell (T pnes Woche wor enem konat

Gl LME: Bivambang. C zhank Conparates & Marfisiz

09.11.2025

Seite 3/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

GraFik 2: Terminkurve Blel (LME)
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GreFik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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Grarik 13; Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 12: Terminkurve Weizen (MATIF)
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Grari 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 2012
Brert Blend w0 0.0% <4 3% A4 5% A5
WTI ™2 0.7% “5.5% A28% =2
Benzin [B5) 160 0.5% -2 5% B0 =1t
Gastl 2080 £0.5% 23% -00% -12%
Diesel 83.0 -0.5% 5% -101% -12%
Karcsin 2580 0.0% AF 122% A%
Erdgas HH 28 2% 5.9% 45% -10F%
Inclust emetalle 2)
Aluminium 1865 0. 2% =3.8% B0 =Bt
Kupfar TIEE 0.3% 24% 2% .3
Biei 1788 -1.5% £7% -B.5% -12%
Micks! 16420 0.9% 39% A% A%
Zm 185 .8% 5.0 B1% -3t
irk 1806 0.3% £57% -8.2% -3
Stahl 400 0.6% =1,8% =3 5% =25%
Eddmeatalle 3
Gald 1584.5 0.8% -20% 0L.8% 1%
Gold [EUR) 12671 1.3% 07% 0% B
Silbrer s 2% A% -35% 1%
Platin 14443 0.5% 27 D&% T
Palladium B0E 3 0. 2% =4, 0% 25% =B
Agrarrehstofie 1)
Weizen MATIF 2380 39% B.4% A% 15%
Weizen CEOT T3 T.6% 11.4% Bd% 1%
Mais 831.0 6.8% 47% 108% -1%
Sajabohren 14825 28% 4% T.3% 24%
Baumeiale me 4. -20.0% -4 4% 25
Zeker 200 0.5% S.4% & 0% A%
Faltes Arabica 1567 0.48% 1.7% -2l Bl ]
Fakan 8 0. 3% =i} 0f =-1.1% =14
Wahrungen
EURILISD 1.2504 05% -1.3% -02% -¥h
Lagerbestiande
Energie* akiuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jah
Fohe| 3872 - 07% 1.5% B%
Banzin 200744 - 0.5% -0.8% -B%
Cesillata 121130 - 1.0% 1.1% 16%
Fohé| Cushing 47T - 0.8% 58% 268%
Erigas 005 - 21% 12.7% 20%
Gast| (AR 257 - S1% -5.1% -24%
Benzin (4FA) 560 - TR 361% -3%
industdemetalle™
Aumirium LME 4851700 0.2% 0.0% -1.9% B
Stanghai 305428 - -17% 7% 14%
Kupfer LME 253200 01% 16% 13.3% A%
COMEX 54358 0.7% 25% -104% -32%
Shanghai 137084 - 3% -21% iM%
BleiLME 351150 00% 18% 0.6% %
Micke| LME ghicil.y 0.2% 01% -200% -B%
Zire: LME 12228 01% 0.4% -9.2% 4%
Zirk LME EERED 0.0% 34% 5.7% 14%
Shanghai 33N - 0.3% -36% -16%
Stehl LME 28145 0% 0.0% 0.0% =2 T
Edelmetalle™
Gold TT4EE 01% 0.4% 1.5% 1%
Silver ST42E8 0.3% 0.9% 1.3% T
Flalin 133 1% 0.2% 1.2% -3%
Pal ladium 1966 0.0% 0.2% -0.6% =%

Cuele: DOE, FUK, LME, COMEX, SHFE, Bioombeny, Comvmarzhamk Corparstes & Marals

Werangerungen gegendber Vomenoda in %

" ManatsForeard, © LME, 3 MonatsForward, ™' Kassa

* US-Lagerbeatinde Rohid und Clpradulde in Tad Barrel,
US-Erdgasbestands in Mrd. Kubikchal, ARA-Bastinda in Tsd. Tonnen
* Tannen,*** ETF-Besladnde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
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Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.
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