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Gazprom: Societe Generale sieht 60 Prozent
Kurs-Potenzial

01.05.2012 | EMFIS

Moskau - (www.emfis.com) - Richtiggehend begeistert zeigten sich kürzlich die Analysten der Großbank
Societe General bezüglich der Aktie des russischen Energie-Riesen Gazprom. Denn die Experten trauen
dem Papier ein enormes Aufwärtspotenzial zu.

Konsequenterweise stuften die Analysten die Gazprom-Aktie mit "kaufen" ein. Ausgehend vom aktuellen
Kurs von 11,20 Dollar sehen die Experten ein Kurs-Potenzial von immerhin 60 Prozent und legten das
Kursziel bei 18 Dollar fest.

Fast schon grotesk unterbewertet 

Begründet wurde diese Einstufung unter anderem mit einem erwarteten Anstieg der Exportpreise in diesem
Jahr von acht Prozent. Das Export-Volumen der Gesellschaft nach Europa dürfte sich laut den Experten auf
einem wie im Vorjahr weiterhin hohen Niveau bewegen. Die Dividenden-Ausschüttung sollte sich 2012 nicht
unter den angekündigten 25 Prozent bewegen, die genaue Dividenden-Höhe sei bisher jedoch noch nicht
festgelegt. Die Experten der Societe Generale gehen von einer EPS-Prognose in diesem und kommenden
Jahr in Höhe von 3,13 Dollar beziehungsweise 3,14 Dollar je Aktie aus. Und daraus errechnet sich für die
Gazprom-ADR ein fast schon grotesk unterbewertetes Kurs/Gewinn-Verhältnis von lediglich 3,6.

Die extreme Unterbewertung der Gazprom-Aktie könnte das Papier sicherlich für einige Anleger interessant
machen. Vor allem wenn man bedenkt, dass Unternehmen dieses Kalibiers normalerweise mit einem
Kurs/Gewinn-Verhältnis nicht unter zehn bewertet werden. Daher könnten risikofreudige Investoren eventuell
einen genaueren Blick auf das Papier der Russen werfen, wenngleich ein gewisser Bewertungsabschlag auf
Grund des enormen staatlichen Einflusses sicherlich gerechtfertigt ist.
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