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Der Olpreis nahert sich seinem Allzeithoch!

27.04.2012 | Kemal Bagci (RBS)

Der Olpreis ist in diesem Jahr mit 14% wieder deutlich gestiegen. Fiir das sehr hohe Niveau wird eine
maogliche Irankrise verantwortlich gemacht. Dabei soll das Ol des Landes ab dem 1. Juli nicht mehr in die EU
importiert werden. Jetzt sucht der Iran nach Abnehmern in Indien.

Tatséachlich sprechen noch weitere Griinde fiir einen hohen Olpreis. Die Nachfrage aus Asien ist weiterhin
sehr robust. Und die hohe Liquiditat in den Markten unterstiitzt diese Entwicklung. Das Angebot ist im
vergangenen Jahr deutlich zuriickgegangen.

Obwohl das hdchste Potential fiir die Nachfrageentwicklung fir Energie den Emerging Markets zugerechnet
wird, sind die Lagerbesténde in den meisten OECD-L&ndern gefallen.

Die groRRe Ausnahme bilden die USA, wo die Lagerbestande steigen. Die USA haben sich wieder zu einem
der wichtigsten Olférderlander der Welt gearbeitet. Da das Ol primar von den USA selbst verbraucht wird,
héangt der Preis fur das WTI vor allem von der Binnennachfrage ab. Dass das WTI bis zu 15 USD gunstiger
notiert als Brent, ist vor allem den Folgen der schweren Krise der USA geschuldet, wodurch die
Lagerbestande wieder gestiegen sind. Das (bt starken Druck auf den WTI-Preis aus.

Die Aufhellung der Konjunktur in den USA, die viele Okonomen derzeit sehen, diirfte bald wieder fiir fallende
Lagerbestande sorgen, die den WTI-Preis erneut in Nahe des Brent treiben sollte.

Langfristiger Ausblick fir die Energienachfrage

World primary energy demand by region in the New Policies Scenario
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OPEC Produktionsreserven,

OECD Lagerbestande in Tagen
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Quelle: |EA Intemational Ensrgy Agency. RES

Mit der RBS Ol Kapitalschutzanleihe (WKN: AA4NVJ / ISIN: DEOOOAA4NVJ9) haben Anleger die Chance an
einem steigenden WTI-Preis zu partizipieren. Bei Falligkeit nach fiinf Jahren, am 24.04.2017, erhalt der
Anleger die positive Wertentwicklung des WTI. Die Auszahlung ist durch einen Cap von 160% begrenzt. Die
Kapitalschutzanleihe ist wahrungsgesichert. Die absolute Wertentwicklung des WTI bis zu einem Cap von

160% wird dem Anleger in EUR ausgezabhlt.

Produktdetails:

Basiswert

Terminkantrakt auf WTI Leichtes Qualitatsrahal
YTl Light Sweet Crude Qi) bezogen auf 1 Barrel
Ol in US-Dallar (gehandelt an der MNew Yark
hercantile Exchange)

Shrung der Strukturierten Anleihe |[EUR
Huanto Ha
Preisfeststellungstag 18, April 2012
Ausgabetag 23, April 2012
Ausgabepreis 100%
Iennbetrag ELR 1000
Kapitalschutzhetrag 100% des Mennbetrags (durch die Emittentin)
Falligkeitstag 4. April 2017
Bewertungstay 17, April 2017
Basispreis 102 567 USD

Endgiltiger Referenzpreis

Offizieller Abrechnungskurs des Basiswerts an
der Mew York Mercantile Exchange am
Bewertungstag

Farizipationsfaktor

100%

Cap f Hichsthetrag

160%: / 1600 EUR

Kleinste handelbare Einheit

1 Kapitalschutzanleihe

Birsennotierung

Frankfurt (Scoach), Stuttgart (EUWAK)
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