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Lukoil: Top-Pick für VTB Capital

20.04.2012 | EMFIS

Moskau - (www.emfis.com) - Die Experten von VTB Capital zeigen sich richtiggehend begeistert bezüglich
der Aktie des russischen Energie-Riesen Lukoil. Denn für die Analysten ist das Papier der Russen ein
glasklarer Kauf.

Daher stuften die Experten die Aktie des Unternehmens konsequenterweise mit "kaufen" ein. Und die
Analysten billigen dem Papier auf Basis des aktuellen Kurses sogar ein Aufwärtspotenzial von 104 Prozent
zu.

Bärenstarke Bilanz und Wachstums-Fantasie 

In diesem Zusammenhang verweist VTB Capital auf die hervorragende Bilanz der Gesellschaft: Die Russen
verfügen über Barmittel in Höhe von acht Milliarden Dollar. Diese betrugen vor zwei Jahren noch zwei
Milliarden Dollar. Und die Experten geben sich auch weiterhin optimistisch, denn die Auguren rechnen
innerhalb der nächsten zwei Jahre mit einer weiteren Steigerung auf dann 18 Milliarden Dollar. Und auch die
Vermögenswerte der Russen dürften sich nach Einschätzung der Analysten bis 2014 mehr als sehenlassen:
So könnten sich diese in zwei Jahren laut VTB Capital auf mindestens 107 Milliarden Dollar belaufen. Das
entspräche immerhin einer Steigerung im Vergleich zum jetzigen Zeitpunkt von 50 Prozent. Bedenkt man,
dass die Marktkapitalisierung aktuell lediglich 50 Milliarden Dollar beträgt, wird die eklatante Unterbewertung
der Lukoil-Aktie offensichtlich Und auch der Netto-Gewinn der Russen bewegt sich stabil zwischen neun und
elf Milliarden Dollar jährlich. Aufgrund neu erschlossener Lagerstätten könnte sich dieser nach Meinung der
Analysten bis 2015 sogar auf 13 Milliarden Dollar erhöhen.

Lukoil ist mit einer Öl-Förderung von 768 Millionen Barrel pro Jahr das größte unabhängige russische
Energie-Unternehmen. Damit stellt die Gesellschaft gleichzeitig den zweitgrößten Produzenten in Russland
dar. Solange die Ölpreise nicht wesentlich und nachhaltig unter 100 Dollar je Barrel fallen, ist die Aktie der
Russen für Öl- und Gas-Fans unter fundamentalen Aspekten auf jeden Fall eine Überlegung wert.
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