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Silber: aktuelle Angebot- und Nachfragetrends
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Die Minenproduktion von Silber und das Angebot aus Recycling von Altmetall wachsen seit dem Jahr 2000
jahrlich etwa um 2,3%; die Nachfrage der Industrie nach Silber sinkt dagegen durchschnittlich um 0,8% pro
Jahr und seit 2004 Gbertrifft das Volumen des Angebots das der Industrienachfrage. Das fand kiirzlich eine
Studie von Scotiabank GBM heraus.

Exhibit 1.5: Silver Fabrication Demand Being Met by Mine Production and Scrap Supply Since 2004
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Souroe: Thomson Reulens GFME; Scotiabank GBM eslimales.

Die Analysten gehen davon aus, dass seit 2011 die Minenproduktion alleine ausreicht, um die Nachfrage der
Industrie zu decken. Sie wuchs seit 2000 durchschnittlich um 2,5% pro Jahr und erhéhte sich in diesem
Zeitraum von 591 Mio. oz auf geschatzte 775 Mio. oz.
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Exhibit 1.6: Mine Production Alone Projected to Meet Silver Fabrication Demand in 2011
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Baures: Thamsan Reulers GFME; Seatabank GEM esimates.

Der zunehmende Angebotsiiberschuss wird zur Zeit zwar durch den steigenden Investment-Bedarf
ausgeglichen - allein in den drei Jahren von 2008 bis 2011 schnellten die Nettoinvestitionen von unter 1,5
Mrd. USD auf circa 10 Mrd. USD nach oben - grol3e Preissteigerungen halten die Analysten jedoch
angesichts dieser Fakten fur unrealistisch. Sie gehen davon aus, dass eine Steigerung der
Industrienachfrage zuséatzlich zur Investment-Nachfrage notig wére, um das wachsende Angebot in Zukunft
auszugleichen.
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