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Strategie:

In dieser Woche standen Preisriickgénge in den Segmenten Edelmetalle und Energie héhere Notierungen
bei Basismetallen und Softs gegentber. Im Zuge der Deeskalation der Euroland-Schuldenkrise scheinen bei
einzelnen Rohstoffen allméhlich wieder Fundamentaldaten an Bedeutung zu gewinnen.

Performance:

Die wichtigsten Excess Return-Indizes tendierten in dieser Woche uneinheitlich. Wahrend die Benchmark
von DJ/UBS um fast ein Prozent zulegte, verlor das Pendant von S&P GSCI knapp ein halbes Prozent. Die
LBBW Rohstoff-Indexfamilie bewegt sich mit leichten Abschlagen im Mittelfeld aber notiert weiterhin in der
Nahe ihrer jeweiligen Jahreshochs.

Energie:

Hohere Temperaturen in Europa und den USA auf der einen Seite und anhaltende politische Spannungen
um den Iran und Syrien halten Brent weiter in der relativ engen Trading-Range zwischen 121 und 126 USD.
Keine Entspannung beim Brent/WTI-Spread nachdem die Ollager in Cushing den hichsten Stand seit neun
Monaten erreicht haben.

Edelmetalle:

Gold gab in dieser Woche abermals nach und tendiert aktuell im Bereich von 1.650 USD je Feinunze. Fir
den Preisrutsch am Mittwoch wird in Bérsenkreisen ein neuer Bankenstresstest in den USA verantwortlich
gemacht, dessen Ergebnisse deutlich besser als erwartet ausfielen. Wenn das US-Finanzsystem solider als
gedacht ist, dann wird Gold als Krisenabsicherung weniger gebraucht, lautet die dahinter steckende Logik.

Tatsachlich steht das gelbe Edelmetall derzeit von verschiedenen Seiten unter Druck. Die Anlegernachfrage
bei Banken und Sparkassen verlauft sehr verhalten. Offenbar sind momentan Aktien bei den Investoren
beliebter. In den wichtigen asiatischen Markten wird ebenfalls weniger Gold gekauft, wohingegen das
Angebot sogar noch wachst. AuRerdem wurde durch die letzte Bewegung wieder die 200-Tage-Linie
unterschritten, eine aus charttechnischer Sicht bearish zu deutende Formation.

Anders sieht es bei den weilRen Edelmetallen aus, die angesichts ihrer Talfahrt Ende 2011 und des besseren
Konjunkturumfeldes noch Potenzial haben. Dementsprechend tberrascht nicht, dass der Platinpreis in
dieser Woche zum ersten Mal seit September 2011 wieder hoher als Gold notiert. Wahrend eine Feinunze
Platin Ende letzten Jahres noch rund 200 USD weniger als die gleiche Menge Gold kostete, ist das weile
Edelmetall derzeit etwa 20 USD teurer.
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Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
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