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Lukoil: UBS bestatigt Kaufempfehlung

15.03.2012 | EMEIS

RTE Moskau - (www.emfis.com) - Unlangst nahmen die Analysten der Grof3bank UBS die Aktie des
russischen Energie-Riesen Lukoil genauer unter die Lupe. Und die Experten konnten sich fur das Papier
durchaus begeistern.

So bestétigten die Auguren die Kaufempfehlung und belieRen die Bewertung bei "buy”. Das Kursziel sehen
die Experten unveréandert bei 75 Dollar.

Unterbewertet bei soliden Perspektiven

Die Perspektiven des Unternehmens sind laut den Investment-Bankern recht solide: Vor allem aufgrund
diverser Explorations- sowie Produktions-Projekte sollte Lukoil ab dem vierten Quartal dieses Jahres wieder
in der Lage sein, die Fordermenge anzuheben. Auch die Aktivitaten in Westsibirien sollten zu der
AusstoR3-Erhthung beitragen, da hier die Férderung ebenfalls wieder zunehme, so die Experten. Zudem ist
die Aktie der Russen im Vergleich zu beispielsweise Rosneft unterbewertet: Das Rosneft-Papier verfiigt tiber
eine Bewertung von fiinf Dollar je Barrel Olreserve, die Lukoil-Aktie ist demnach mit 3,20 Dollar je Barrel
Olreserve deutlich unterbewertet. Wie die Experten mitteilten, halte man die Differenz fiir nicht gerechtfertigt.

Als privates russisches Ol-Unternehmen hat Lukoil es gegen die staatlich kontrollierte Konkurrenz (Gazprom,
Rosneft) nicht ganz einfach. Nichtsdestotrotz ist die Aktie in der Tat erkennbar unterbewertet, so dass
Langfrist-Anleger, die an hohe Olpreise glauben, einen Kauf durchaus in Betracht ziehen.
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