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Pan American Silver Corp.: Sector Outperform
mit Kursziel 37,00 USD

08.03.2012 | Redaktion

Die Analysten von Scotiabank GBM geben erstmals eine Einschéatzungen zu Pan American Silver ab.

Sie gehen davon aus, dass das Unternehmen seine Silberproduktion durch das Navidad-Projekt bis zum
Jahr 2016 mehr als verdoppeln kann. AuBerdem befindet sich Pan American Silver aktuell im Prozess der
Ubernahme von Minefinders Corporation Ltd. Durch die Transaktion wiirde Pan American eine Gold- und
Silbermine in Mexiko mit einer jahrlichen Produktion von tber 7,0 Mio. oz Silberaquivalent erhalten und
kdnnte seine Silberdquivalentproduktion so um mehr als 30% steigern. Die geografische Diversifikation
wirde auRerdem zu einer Verminderung des Risikos fuihren.

Die Analysten schatzen die Produktion im Jahr 2012 auf 23,7 Mio. 0z zu Gesamtcashkosten von 9,28
USD/oz. Fur den Zeitraum 2011 - 2013 erwarten sie eine Produktionssteigerung von 25%. Sie gehen fiir
2012 aufRerdem von einem adjustierten Gewinn je Aktie von 2,10 USD aus.

Aufgrund dieser Daten bewertet Scotiabank die Aktie von Pan American mit 'Sector Outperform' und gibt ein
Kursziel von 37,00 USD an.
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