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Pan American Silver Corp.: Halten mit Kursziel
28,50 USD

29.02.2012 | Redaktion

Pan American Silver Corporation veröffentlichte vergangene Woche die ungeprüften Ergebnisse des vierten
Quartals und des Gesamtjahres 2011. Im vierten Quartal belief sich der adjustierte Gewinn pro Aktie
(verwässert) auf 0,61 USD und lag damit über den von Canaccord geschätzten 0,52 USD. Die Produktion
belief sich im Dezemberquartal auf 5,3 Mio. oz zu Cashkosten nach Beiproduktgutschriften von 11,18
USD/oz. Die Analysten waren dagegen von 5,8 Mio. oz zu 10,44 USD/oz ausgegangen.

Im Jahr 2012 erwartet Pan American eine Produktion (ohne Minefinders) von 21,5 - 22,5 Mio. oz Silber zu
Cashkosten von 12,50 - 13,50 USD/oz. Canaccord hatte die Produktion bisher auf 21,8 Mio. oz zu
Cashkosten von 10,20 USD/oz geschätzt. Die Analysten gehen 2012 nun von einem Gewinn pro Aktie in
Höhe von 2,13 USD aus, bislang lag die Schätzung bei 2,36 USD.

Die nachgewiesenen und wahrscheinlichen Reserven des Unternehmens erhöhten sich zum Jahresende um
2% auf 235,3 Mio. oz. Zudem wurde die Jahresdividende um 50% auf 0,15 USD/Aktie erhöht.

Die Analysten behalten das Kursziel von 28,50 USD bei und wiederholen ihre Halteempfehlung für Pan
American.
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