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Goldman Sachs: Sinopec bleibt ein klarer Kauf

21.02.2012 | EMFIS

RTE Hongkong - (www.emfis.de) - Goldman Sachs haben erklärt, die Aktie des chinesischen Ölkonzerns 
Sinopec (China Petroleum & Chemical Corp.) weiterhin auf ihrer "Conviction Buy Liste" zu belassen.

Den fairen Wert sehe man bei 10,85 HK$, was auf Basis des gestrigen Schlusskurses in Hongkong einem
Kurssteigerungspotenzial von 23 Prozent entspreche. 

Sinopec leidet unter hohem Ölpreis 

Wie der für die Aktie zuständige Analyst erklärte, sei der jüngste Ölpreisanstieg für Sinopec zunächst zwar
eine schlechte Nachricht, denn dies bringe die Margen im Raffinerie-Bereich unter Druck. Früher oder später
sei aber damit zu rechnen, dass Peking die staatlich regulierten Öl- und Treibstoffpreise auf dem
Heimatmarkt stärker an die internationale Ölpreisentwicklung anpasse. Da der Inflationsdruck zuletzt wieder
nachgelassen habe, sei es denkbar, dass die Regierung den Ölunternehmen bereits binnen der kommenden
sieben Tage eine Preiserhöhung gestatten werde.

Billiger als PetroChina

Im Vergleich zum Papier des Konkurrenten PetroChina sei die Aktie von Sinopec um 22 Prozent
unterbewertet, obwohl beide Unternehmen in etwa die gleichen Cashflows erwirtschaften würden.

In Hongkong war die Aktie von Sinopec gestern wegen des gestiegenen Ölpreises um 5,5 Prozent
abgerutscht. Der Titel verbilligte sich heute um weitere 1,02 Prozent auf 8,76 HK$. An der Börse Frankfurt
lag der Wert zuletzt 0,68 Prozent im Minus bei 90,983 Euro.
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