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Semafo Inc.: Outperform mit Kursziel 10,00 CAD

02.02.2012 | Redaktion

Semafo veröffentlichte in dieser Woche die Produktionsplanung für 2012. Insgesamt rechnet das
Unternehmen in diesem Jahr mit einer Produktion von 235.000 - 260.000 oz; Mana soll 178.000 - 195.000
oz beitragen. Im Gesamtjahr 2011 belief sich die Produktion von Semafo auf 250.100 oz Gold. Macquarie
Equities Research hatte die Produktion im Jahr 2012 bisher auf 309.000 oz geschätzt.

Die Analysten haben ihre Produktionsschätzungen angepasst und erwarten nun 248.000 oz Gold im Jahr
2012 und 259.000 oz im Jahr 2013.

Das Unternehmen erwartet 2012 einen Anstieg der gesamten Cashkosten um 15 - 20% auf 700 - 750 USD
je Unze. Die Analysten hatten die Cashkosten in diesem Jahr auf 583 USD/oz geschätzt.

Die ursprünglich für Anfang des Jahres vorgesehene Ressourcenaktualisierung wurde aufgrund
ausstehender Probenauswertungen bis Juni verschoben.

Durch die geringer geschätzte Produktion im Jahr 2012 wurden auch die Prognosen für den Gewinn pro
Aktie und den Cashflow pro Aktie angepasst. Anstatt eines Gewinns pro Aktie von 0,92 $ erwarten die
Analysten nun 0,65 $ und statt eines Cashflows je Aktie von 1,05 $ wird nun mit 0,79 $ gerechnet.

Macquarie behält die Bewertung mit 'Outperform' und das Kursziel von 10,00 CAD bei.
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