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Barrick Gold: RBC Capital senkt Daumen

25.01.2012 | EMFIS

RTE Toronto - (www.emfis.com) - Die Aktie des weltgro3ten Gold-Produzenten ist fir die Experten von RBC
Capital Markets mittlerweile wegen des nun reduzierten Kursziels kein zwingender Kauf sondern bestenfalls
noch eine solide Halte-Position.

Konsequenterweise nahmen die Experten ihre Einschatzung von zuvor outperform auf jetzt sector perform
zurdck. In diesem Zusammenhang wurde auch das Kursziel von 70 auf 62 Dollar herabgesetzt.

Negative Uberraschungen nicht auszuschlieRen

Als Begriindung fuhren die Experten an, dass es in den kommenden zw6lf Monaten beziglich neuer sowie
sich im Bau befindliche Projekte zu Verzogerungen kommen kénnte. Im Einzelnen handelt es sich um
folgende Lagerstatten: Das Pueblo-Viejo-Projekt (erwartete Fertigstellung etwa Mitte 2012), das
Jabal-Sayid-Projekt (erwartete Fertigstellung zweites Halbjahr 2012) sowie das Pascua-Lama-Projekt
(erwartete Fertigstellung Mitte 2013). Daher senkten die Analysten die Produktions-Schatzungen fiir dieses
Jahr von 7,8 Millionen im Vorjahr auf nunmehr 7,5 Millionen Feinunzen Gold. In diesem Zusammenhang
hoben die Experten die Cashkosten fur den Kupfer-Abbau an, da die Produktions-Kosten in letzter Zeit
generell gestiegen waren und dahingehend keine Trendumkehr zu erwarten ist. Positiv merken die
Analysten an, dass das Unternehmen in der Lage sein sollte, innerhalb der nachsten flnf Jahre seinen freien
Cashflow signifikant zu steigern. Dies wiirde es dem Konzern erlauben, eine Anhebung der
Ausschittungs-Quote von derzeit zwolf Prozent auf 20 bis 30 Prozent durchzufiihren. Die
Dividenden-Rendite kdnnte somit von aktuell 1,3 Prozent auf zwei bis drei Prozent steigen und den
Aktien-Kurs nach unten absichern.

In der Tat ist die Gefahr von Verzdgerungen bei neuen Projekten nicht ganzlich auszuschlieRen. Aber selbst
wenn es dazu kommen sollte, wére das fir die Kanadier und deren Aktionére kein Beinbruch, da man tber
genugend produzierende Lagerstatten verfugt. Von daher kénnen Gold-Fans die Aktie von Barrick Gold
guten Gewissens im Depot belassen, zumal selbst das reduzierte Kursziel noch ein ansehnliches
Aufwartspotenzial besitzt.
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