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Pinktlich zum Jahresende veréffentlichte das World Gold Council den "Investitionsfiihrer Gold", in dem u.a.
auf die Goldpreisentwicklung, Volatilitéat, Angebot-Nachfrage-Tendenzen und Gold als Krisenversicherung
eingegangen wird. Im Folgenden soll das Kapitel "Gold und Volatilitat" kurz zusammengefasst werden.

Im Gegensatz zu anderen Rohstoffen ist die Volatilitdt von Gold relativ gering. So lag die jahrliche Volatilitat
von Gold von September 1991 bis August 2011 (auf der Basis taglicher Ertrage) bei 16,1%, verglichen mit
36,9% fur Ol, 25,3% fur Kupfer und 25,7% fur Sojabohnen.

Gold war in den vergangenen 20 Jahren sogar etwas niedrigeren Preisschwankungen

ausgesetzt als grof3e Aktienindizes wie der STOXX Europe 600, dessen Volatilitat in den vergangenen 20
Jahren bei 18,7% lag, wie Sie im nachfolgenden Chart erkennen kénnen.

Grafik 4: Gold und STOXX Europe 600: 22-Tages-Volatilitat (annualisiert)
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Quelle: Thomson Reuters Datastream, Bleomberg, World Gold Council
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