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JP Morgan kassiert Molycorp-Kursziel

02.01.2012 | EMFIS

RTE EMFIS.COM - Greenwood Village 02.01.2012 (www.emfis.com) - Die Analysten von JP Morgan kdnnen
sich nur noch eingeschrankt fir die Aktie des amerikanischen Seltene-Erden-Produzenten Molycorp
begeistern und erwarten eine deutlich verhaltenere Kursentwicklung in den kommenden zw6lf bis 18
Monaten.

Folgerichtig reduzierte die amerikanische Investment-Bank ihr Kursziel von 57 Dollar auf jetzt 39 Dollar. Eine
ausdriickliche Handelsempfehlung wurde nicht abgegeben. Dessen ungeachtet ergibt sich auf Grundlage
der momentanen Notierungen auch bei dem reduzierten Kursziel nach wie vor ein ansehnliches
Aufwartspotential.

Sinkende Seltenen-Erden-Preise als Belastungsfaktor

Seit Mitte des letzten Jahres sinken die Preise fir Seltene Erden kontinuierlich. Die Analysten gehen davon
aus, dass die Preise fur Rare Elements auch in diesem Jahr weiter fallen werden, da zunehmend mehr nicht
chinesische Unternehmen die Férderung und Produktion von Seltenen Erden aufnehmen. So steigt das
Angebot, welches allerdings auf eine konjunkturbedingt ricklaufige Nachfrage trifft. In einem derartigen
Umfeld sind fallende Preise wesentlich wahrscheinlicher als eine neuerliche Mega-Hausse.

Die Aufnahme der Seltenen-Erden-Férderung in der Mountain-Pass-Mine hat dem Aktienkurs von Molycorp
bis dato nicht viel gebracht. Auf dem aktuellen Niveau erscheint das Papier trotz der genannten
Risikofaktoren wenigstens fur mutige Anleger nicht véllig uninteressant, da ein Grof3teil der negativen
Umstande bereits eingepreist sein durfte.
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