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Gold und Goldaktien sind alternativios!

18.11.2011 | Marcel Torney (RohstoffJournal)

Jetzt gilt es zunachst, kiihlen Kopf zu bewahren. Das Edelmetall scheiterte erneut an dem mittlerweile recht
hartnackigen Widerstand bei 1.800 US-Dollar. Bis auf knapp 1.720 US-Dollar ging es zwischenzeitlich nach
unten. Goldaktien konnten sich dem Preisriickgang nicht entziehen und verloren ebenfalls. Damit hat sich
deren Unterbewertung aus unserer Sicht noch einmal verstarkt. In Kirze erscheint hierzu unser
Themenreport Gold und Goldaktien 2012, in dem wir noch einmal ganz konkret auf das Thema
Unterbewertung des Goldsektors eingehen. Interessierte Leser kénnen den Report unter RohstoffJournal.de
anfordern.

Wie ist nun dieser erneute Preisriickgang zu bewerten und welche Chancen (und Risiken) birgt er?

Grundsatzlich &ndert der Rucksetzer nichts an unserem uberaus optimistischen Erwartungen beziiglich der
weiteren Entwicklung des Goldpreises und der Goldaktien. Das Ubergeordnet weiterhin sehr optimistische
Szenario wilrde sich erst bei Goldpreisen unterhalb von 1.550 / 1.500 US-Dollar beginnen einzutriiben ...
Insofern sehen wir das ermafiigte Preisniveau unverandert als mittelfristige Kaufgelegenheit. Die Faktoren,
die fur eine Fortsetzung der Goldpreisrally sprechen, sind unverandert sehr dominant.

Die Notenpressen laufen weltweit auf Hochtouren. Die (asiatische) Nachfrage nach kleineren Goldbarren
und Goldminzen ist unverandert robust. Die Unsicherheit in Bezug auf die weitere Entwicklung der
Finanzkrise hat sich nun keineswegs in Luft aufgeldst. Auch, wenn die ersten Kommentatoren und Analysten
den Rucksetzer (wieder einmal) zum Anlass genommen haben, dem Edelmetall den Rang als sicheren
Hafen in Krisenzeiten abzusprechen, hat es diesen aus unserer Sicht mehr, denn je inne. Gold und
Goldaktien sind unserer Auffassung nach alternativios und die erméRigten Preise sollte neue Nachfrage
kreieren!

Dass nun ausgerechnet der bekannte Hedgefonds-Manager und Golddaueroptimist Paulson im
vergangenen Quartal seine Goldengagements im grof3en Stil zurtickgefahren hatte, sehen recht viele
Experten als Zeichen dafur, dass sich die Goldrally dem Ende néhert. Nun denn! Was oftmals vergessen
wurde zu erwéhnen: Paulson machte in diesem Jahr ordentlich Miese mit anderen Anlagen. Die
Veraullerung seiner Goldbestande dirfte wohl in erster Linie dazu gedient haben, den Kapitalabfluss zu
bedienen. Mit anderen Worten: Dem guten Mann war das Hemd naher als die Hose.

Im Jahresverlauf sorgte mit George Soros bereits ein anderer GrolRer der Kapitalmarkte fiir Aufsehen, als
bekannt wurde, dass er sich in den ersten Monaten des Jahres von grof3en Teilen seiner Goldinvestments
getrennt habe. Im Falle Soros hatten wir sein Vorgehen bereits in einem Artikel Ende Mai wie folgt
kommentiert: "Nachtigall, ick hor dir trapsen!" Wenige Wochen spéter setzte dann die von uns erwartete
Goldrally ein. Wie auch immer. Machen Sie sich noch einmal aller Einflussfaktoren gegenwartig. Fur uns
heil3t das Fazit: Einer Fortsetzung der Rally steht nichts im Wege. Es kommen also Kaufchancen. Das gilt
insbesondere fur Goldaktien. Wir hatten dieses ja bereits im Artikel vom 14.11.2011 dargelegt: "Goldaktien
billig. Schn&ppchenjagd beginnt.” und geben hierzu den eingangs erwahnten Themenreport heraus.

Weitere Details und konkrete Handelsempfehlungen zu Gold(aktien), Silber(aktien) und Ol(aktien) finden
interessierte Leser in unseren bdrsentéaglichen Publikationen und in unseren aktuellen Strategiepapieren und
Themenreporten zu Gold in 2012, Silber in 2012 und Ol in 2012. Diese kdnnen unter RohstoffJournal.de
angefordert werden.

© Marcel Torney
www.rohstoffjournal.de[/i]

Weitere Details und konkrete Handelsempfehlungen lesen Sie in den aktuellen Ausgaben des
Rohstoffborsenbriefes (unter www.rohstoffjournal.de).
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