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Goldaktien billig. Schnappchenjagd beginnt

14.11.2011 | Marcel Torney (RohstoffJournal)

In Kurze verdffentlichen wir unseren neuen Themenreport "Gold und Goldaktien 2012". Wahrend der
Erstellung des Reports hat sich noch einmal unsere Einschatzung bestétigt, dass die fundamentalen
Rahmenbedingungen fir Goldaktien exzellent sind und fur deutlich steigende Aktienkurse in den
kommenden Monaten sprechen. Interessierte Leser kdnnen den Report derzeit unter RohstoffJournal.de
anfordern.

Zuruckblickend haben sich zwei unserer zu Jahresanfang getroffenen Annahmen bestétigt. Die erste: Der
Konsolidierungsdruck im Sektor ist enorm hoch. Und das wird unserer Einschatzung nach auch in 2012 ein
entscheidender Katalysator fir den Bereich sein. Die Kriegskassen der Konzerne sind prall geftillt und
oftmals ist es eben zielfihrender, (kleinere) Mitbewerber zu Gbernehmen, um sich Zugang zu interessanten
Projekten zu sichern oder schlicht Synergien zu nutzen, als selbst tatig zu werden. Da werden auch gern mal
ordentliche Aufschlage gezahlt. Die zweite: Der stidafrikanische Minensektor befindet sich in
Aufbruchsstimmung. Lange Zeit waren sidafrikanische Goldunternehmen - so sie denn grof3tenteils im
Inland produzierten - problematisch.

Hohe Produktionskosten, Streiks, eine schlechte Infrastruktur, eine sinkende Produktion, die Liste der
Belastungsfaktoren ist/war lang. Die Kursverlaufe der stidafrikanischen Minenaktien raubten daher so
manchem Aktionar die letzten Nerven. Doch die hohen Goldpreise der letzten Monate und einige
Verbesserungen, u.a. der Infrastruktur, hievten den einen oder andern Konzern in die Gewinnzone. Der
Hebel auf die Aktienkurse war grof3. Den sidafrikanischen Goldminensektor stufen wir auch 2012 als sehr
interessant ein. Man sollte sich jedoch etwas mehr Zeit fir die Analyse der Unternehmen nehmen, denn
nicht jedem Goldproduzenten Sidafrikas ist eine goldene Zukunft gewiss.

Die aktuelle Quartalsberichtssaison hat noch einmal bestétigt, dass die meisten Goldproduzenten aktuell
sehr gut verdienen. Die Umsatze liegen im Schnitt deutlich oberhalb des Vorjahres. Die Kosten sind zwar
gestiegen, doch vergleichsweise moderat.

Da sich die starken Fundamentaldaten noch nicht auf die Aktienkurse im zu erwartenden Mal3e
niedergeschlagen haben, finden Investoren derzeit eine sehr aussichtsreiche Situation vor. Uber kurz oder
lang sollte sich das positive Umfeld durchsetzen kdnnen. Die aktuelle Situation ist vielleicht am besten zu
vergleichen mit einem unter Druck stehenden Topf. Der Deckel wird sich heben, denn fiir ordentlich Dampf
ist durch die hohen Goldpreise - auch in 2012 - gesorgt ...

Weitere Details und konkrete Handelsempfehlungen zu Gold(aktien), Silber(aktien) und Ol(aktien) finden
interessierte Leser in unseren borsentaglichen Publikationen und in unseren aktuellen Strategiepapieren und
Themenreporten zu Gold, Silber und Ol. Diese kénnen unter RohstoffJournal.de angefordert werden.
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Weitere Details und konkrete Handelsempfehlungen lesen Sie in den aktuellen Ausgaben des
Rohstoffborsenbriefes (unter www.rohstoffjournal.de).
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