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Gold(aktien) und Silber(aktien) - Ziunden bald
den Turbo!

04.11.2011 | Marcel Torney (RohstoffJournal)

Aufbruchsstimmung im Edelmetallbereich. Die Korrektur neigt sich allem Anschein nach ihrem Ende
entgegen. In den kommenden Handelstagen sollten unserer Meinung nach die Weichen fur die nachsten
(goldenen) Monate gestellt werden. In der Vorbereitung unserer beiden Themenreporte "Gold(aktien) 2012"
und "Silber(aktien) 2012" kristallisierte sich fur beide Metalle und die dazugehérigen Produzentenaktien eine
(sehr) positive Prognose heraus. Beide Themenreporte kdnnen unter RohstoffJournal.de von interessierten
Lesern angefordert werden.

In unseren beiden letzten Kommentierungen zum Goldmarkt ("Gold - Nachste Preisrally unvermeidlich” vom
27.10.) und zum Silbermarkt ("Silber - Rally lauft an!" vom 29.10.) hatten wir die aus unserer Sicht sehr
positiven Rahmenbedingungen fur beide Metalle ausreichend dargelegt.

Hierzu mochten wir noch die aktuell wichtigen Chartmarken fir beide Metalle ergdnzen. Diese sind ja vor
allem fur kurzfristig und spekulativ orientierte Marktakteure von Bedeutung. Bei Gold sind es die 1.750
US-Dollar und bei Silber die 34 US-Dollar. Mit jedem Handelstag, an dem die beiden Edelmetalle Giber
diesen Marken stehen, manifestiert sich das vorlaufige Ende der Korrektur. Noch einmal kurz unsere
erwarteten Kursziele bis Jahresende: Gold 1.900+ US-Dollar und Silber 40+ US-Dollar.

Kommen wir nun jedoch zu den Produzenten. Dass die Erholung bei Gold und Silber das Kaufinteresse fir
Produzentenaktien neu aufkeimen lie3, Iasst sich unter anderem an den deutlichen Zugewinnen bei HUI
(Arca Gold Bugs Index) oder XAU (APHLX Gold/Silver Index) oder den beiden ETFs GDX (Market Vectors
Gold Miners ETF) und der GDXJ (Market Vectors Junior Gold Miners ETF) erkennen. Insbesondere Werte
der zweiten Reihe, also wie sie beispielsweise im GDXJ zu finden sind, haben aus unserer Sicht in den
kommenden Monaten grof3es Kurspotential.

Aufgrund des ungemein hohen Konsolidierungsdrucks im Sektor zahlen Gold- und Silberaktien zu unseren
Favoriten fir das kommende Jahr. Ubernahmen und Zusammenschliisse préagten die letzten Monate.
Hauptgrund hierfur waren die hohen Edelmetall- und Industriemetallpreise (Stichwort Beiprodukte), die die
Kassen der Produzenten klingeln lieRen. Wir gehen davon aus, dass sich dieser Prozess in 2012 fortsetzen
und sich womdglich noch beschleunigen diirfte. Potentielle Ubernahmekandidaten gibt es einige. Der eine
oder andere durfte in den kommenden Monaten "Opfer" eines gréReren Mitbewerbers werden. In der
Vergangenheit wurden als Folge des Konsolidierungsdrucks zum Teil extrem hohe Aufschlage auf die Kurse
des Ubernahmeziels gezahlt. Mit Ubernahmespekulationen diirfte somit auch in 2012 der eine oder andere
Euro zu verdienen sein.

Achten Sie bei der Auswahl Ihrer Favoriten auf Substanz: Wie entwickelten sich zuletzt Produktion und
Produktionskosten? Bietet das Projektportfolio Perspektive? Welcher Finanzierungsbedarf besteht noch? -
Um nur einige Punkte zu nennen.

Weitere Details und konkrete Handelsempfehlungen zu Gold(aktien), Silber(aktien) und Ol(aktien) finden
interessierte Leser in unseren borsentaglichen Publikationen und in unseren aktuellen Strategiepapieren und
Themenreporten zu Gold, Silber und Ol. Diese kdnnen unter RohstoffJournal.de angefordert werden.
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Weitere Details und konkrete Handelsempfehlungen lesen Sie in den aktuellen Ausgaben des
Rohstoffborsenbriefes (unter www.rohstoffjournal.de).
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