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Pan American Silver Corp.: Sector Perform mit
Kursziel 44,00 USD 222

15.08.2011 | Redaktion

Der adjustierte Gewinn in Höhe von 0,70 USD je Aktie, den Pan American Silver Corporation im zweiten
Quartal 2011 verzeichnete, lag unter den Erwartungen von RBC Capital Markets. Die Analysten hatten mit
0,76 USD je Aktie gerechnet. Der operative Cashflow lag vor Änderungen des Betriebskapitals mit 1,11 USD
je Aktie dagegen über den Schätzungen der Analysten.

Die Lagerbestände des Unternehmens stiegen während des Quartals um 300.000 oz Silber und 2.000 oz
Gold an. Wäre diese Produktion verkauft worden, hätte der Gewinn die Erwartungen von RBC erfüllt.

Pan American Silver erwartet im Gesamtjahr weiterhin eine Produktion von 23 - 24 Mio. oz Silber. Rechnet
nun aber mit höheren gesamten Cashkosten von 8,25 - 8,75 USD je Unze nach Beiproduktgutschriften.
Bisher war man von 7,00 - 7,50 USD je Unze ausgegangen. RBC schätzt den Ausstoß weiterhin auf circa
22,4 Mio. oz Silber, erwartet nun aber gesamte Cashkosten von 8,94 USD je Unze (bisher: 7,94 USD/oz).

Die Bewertung mit 'Sector Perform' bleibt unverändert, das Kursziel verringert sich von 47,00 USD auf 44,00
USD.
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