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Analysteneinschätzungen zu Yingli Green
Energy und Trina Solar

24.06.2011 | Rainer Hahn

RTE Peking - (www.emfis.com) - An Yingli Green Energy und Trina Solar scheiden sich die Geister. Welche
Aktie ist kaufenswert?

Brigantine Advisors haben zum ersten Mal ein Rating für Trina Solar und Yingli Green Energy abgegeben.
Während für Trina eine Kaufempfehlung ausgesprochen wurde, bekam Yingli nur ein “Halten“-Rating.

Analyst Ramesh Misra geht davon aus, dass der Preis für den Rohstoff Polysilizium von derzeit 70 US-Dollar
pro Kilo bis Jahresende auf 40 US-Dollar sinken wird, was es Trina wiederum ermögliche, die
Produktionskosten drastisch zu senken. Im ersten Quartal kam Trina auf Herstellungskosten von 1,16
US-Dollar pro Watt. Der Solarkonzern werde auch künftig zu den Unternehmen mit den geringsten
Produktionskosten für Solarmodule zählen. Zudem schätzt Misra die Bilanz des Unternehmens als relativ
gesund ein. Das Kursziel wurde mit 35 US-Dollar angegeben.

Trina ist gegenüber Yingli zu bevorzugen

Damit sei Trina gegenüber Yingli deutlich im Vorteil. Yingli hatte Ende 2010 Nettoschulden von 400 Millionen
US-Dollar verbucht. Im ersten Quartal hatte sich die Schuldenlast zuletzt sogar noch auf 640 Millionen
US-Dollar vergrößert. Yingli stellt als vertikal integrierter Solarkonzern auch Polysilizium her. Etwa 25
Prozent des Bedarfs sollen in diesem Jahr aus eigener Produktion gedeckt werden. Damit dürfte der positive
Effekt durch den Preisverfall am Spotmarkt jedoch teilweise verpuffen, denn es sei fraglich, inwiefern Yingli
die Herstellungskosten des Rohstoffes noch senken kann.

Auch die Maxim Group kommt in ihrer ersten Analyse von Yingli auf ähnliche Ergebnisse und setzte die
Aktie auf “Halten“ mit einem Kursziel von 8,00 US-Dollar.
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