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Update: Polyus Gold und die Fusionsgeruchte

06.06.2011 | Rainer Hahn

RTE Moskau - (www.emfis.com) - Evgeny Ivanov, Mitglied des Borads of Directors bei Polyus Gold,
widersprach unldngst dem Bericht in einer russischen Zeitung, wonach das Unternehmen zur Stunde
intensive Fusions-Gesprache mit diversen konkurrierenden Gold-Giganten fuhre (EMFIS berichtete).

Als Partner fur einen Merger wurden Newmont Mining, Newcrest Mining sowie AngloGold Ashanti genannt.
Eine unternehmensnahe Quelle gab lediglich zu, dass insbesondere mit den beiden letztgenannten Firmen
bereits seit mehreren Jahren gelegentliche Diskussionen geflihrt wurden. Von einem anstehenden
Zusammenschluss kénne jedoch laut Ivanov nicht die Rede sein. Mdglicherweise befiirchten die Russen
Angst davor, bei einem Zusammenschluss mit einem der drei genannten Gold-Riesen dann kaum noch
Einfluss auf das operative Geschéaft nehmen zu kdnnen.

Externes Wachstums nach wie vor eine Option

Wachstum durch Ubernahmen oder Fusionen diirfte bei Polyus Gold dennoch weiterhin ein Thema bleiben.
Mikhail Prokhorov, der Miteigentimer der Gesellschaft und drittreichste Mann Russlands, liel3 letzten Monat
verlauten, dass Polyus intensiv Ausschau nach einem internationalen Partner halt, um die eigene
Weltmarkt-Stellung zu festigen. Eine entsprechende Transaktion solle seiner Meinung nach noch im
laufenden Jahr abgeschlossen werden.

Nach dem Dementi von lvanov ist wieder alles offen. Es gilt als wahrscheinlich, dass hinter den Kulissen
weiter Strippen gezogen werden. Um wen es sich schlussendlich bei der "Braut" handeln wird, steht derzeit
aber noch in den Sternen.

Im Zuge der Fusions-Gertichte stieg die Markt-Kapitalisierung von Polyus Gold in den zuriickliegenden
Wochen und Monaten erkennbar an. Aktuell weisen die Aktien ein Kurs/Gewinn-Verhaltnis von 18,7
gegeniiber 13,5 im Peer-Group-Vergleich auf und sind damit sicherlich kein absolutes Schnappchen mehr.
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