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Pan American Silver Corp.: Sector Perform mit
Kursziel 47,00 USD

26.05.2011 | Redaktion

Pan American Silver Corporation verzeichnete im ersten Quartal 2011 einen adjustierten Gewinn von 0,61
USD je Aktie und übertraf damit deutlich die Erwartungen der Analysten von RBC Capital Markets. Auch der
operative Cashflow lag vor Änderungen des Betriebskapitals mit 0,77 USD je Aktie über den Schätzungen
der Analysten.

Das Unternehmen produzierte 5,3 Mio. oz Silber und 18.640 oz Gold zu gesamten Cashkosten von 7,83
USD je Unze nach Beiproduktgutschriften. Zwar war die Goldproduktion höher als von RBC erwartet, doch
fielen die Silberproduktion niedriger und die gesamten Cashkosten höher aus als die Schätzungen der
Analysten.

Pan American hat angesichts des schwachen operativen Beginns des Jahres bei den Minen einige
Maßnahmen ergriffen.

Das Unternehmen erwartet im Gesamtjahr weiterhin eine Produktion von 23 - 24 Mio. oz Silber zu gesamten
Cashkosten von 7 - 7,50 USD/oz nach Beiproduktgutschriften. RBC schätzt den Ausstoß auf 22,4 Mio. oz
Silber zu gesamten Cashkosten von 7,94 USD/oz.

Die Bewertung mit 'Sector Perform' und das Kursziel von 47,00 USD bleiben unverändert.
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