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Goldman Sachs von Yanzhou Coals
Wachstumsaussichten begeistert

27.04.2011 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Die Saison der Quartalszahlen hat Fahrt aufgenommen. Nicht nur in
den USA stehen Bilanzprasentationen auf der Agenda, sondern auch in Asien und Europa

Am Mittwoch hat die chinesische Yanzhou Coal Mining (WKN: AOM4ZG) Zahlen fur das erste Quartal des
laufenden Jahres vorgelegt. Den Umsatz hat der Konzern von 7,03 Milliarden Yuan auf knapp 9,34
Milliarden Yuan gesteigert. Basis hierfiir ist unter anderem eine um 11,8 Prozent gestiegene Forderung von
Kohle. Wahrend der Umsatz um 32,8 Prozent geklettert ist, fallt der Gewinnzuwachs bei Yanzhou Coal
Mining mit 17,9 Prozent auf 2,48 Milliarden Yuan unterproportional aus. Hintergrund hierfir ist unter
anderem ein Anstieg bei den Steuern um 54,2 Prozent auf rund 0,9 Milliarden Yuan.

Die Experten bei Goldman Sachs haben ihr Kursziel fiir die Aktie von Yanzhou Coal Mining von 28
Hongkong-Dollar (HKD) auf 36 HKD erhght. Die Kaufempfehlung fir das Papier wird bestatigt. Deutlich von
den Experten erhdht werden auch die Gewinnschatzung, die nun fir die Jahre 2011 bis 2013 um 15 Prozent
bis 21 Prozent héher als zuvor liegen. Unter den drei Top-Kohleproduzenten Chinas solle Yanzhou das
starkste Wachstum verzeichnen, prognostiziert Goldman Sachs. Der Konzern habe in Aussicht gestellt, das
Halbjahresergebnis um 80 Prozent zu steigern. Fur das zweite Quartal bedeute dies einen Gewinnanstieg
um 270 Prozent im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.
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