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NovaGold Resources Ambler-Projekt hat einen
geschätzten Wert von 718 Mio. Dollar

15.04.2011 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Die kanadische NovaGold Resources (WKN 905542) hat der Welt
einen ersten Blick darauf gegeben, wie das Ambler-Projekt im Nordwesten Alaskas als Mine aussehen
könnte. NovaGold plant, Ambler später teilweise oder ganz an einen der großen Produzenten zu verkaufen
oder das Projekt in eine eigene Gesellschaft auszugliedern.

Assets von dieser Qualität seien selten und das demonstriere nun eine vorläufige Bewertung der
Wirtschaftlichkeit des Projekts, erklärte NovaGolds President und CEO Rick Van Nieuwenhuyse. Dabei ist
Ambler kein so gigantisches Projekt, wie viele Anleger es von NovaGold mittlerweile vielleicht gewohnt sind.
Doch im Vergleich zu den Joint Venture-Projekten des Unternehmens Galore Creek (786 Mio. Tonnen bei
0,5% Kupfer und 0,3 Gramm Gold pro Tonne) und Donlin Creek (33,6 Mio. enthaltene Unzen Gold bislang)
ist es auch nicht schwer, "klein" auszusehen.

Im Gegensatz zu den beiden anderen Projekten von NovGold - niedrige Gehalte bei großem
Tonnenvolumen - handelt es sich bei Ambler um ein hochgradiges, polymetallisches Vorkommen. Die
jüngste Ressourcenschätzung weist für Ambler 16,8 Mio. Tonnen bei 4,14% Kupfer, 6,02% Zink, 0,94% Blei
sowie 0,83 Gramm Gold und 59,62 Gramm Silber pro Tonne aus.

Im Vergleich zu Donlin und Galore Creek, könnte auf Ambler vergleichsweise kostengünstig eine Mine
errichtet werden. NovaGold schätzt die anfänglichen Investitionskosten auf 262 Mio. Dollar, während die
nachhaltigen Kapitalkosten mit 161 Mio. Dollar veranschlagt werden, die aber einen Puffer von 25%
enthalten.

Ein noch nicht gelöstes Problem betrifft die Infrastruktur bzw. die Zugangsmöglichkeiten zum Projekt. Da es
keine Straße gibt, die von Ambler zu einem größeren Highway führt, schlagen die Experten von SRK
Consulting in ihrer Studie vor, dass NovaGold eine 340 Kilometer lange Straße nach Kobuk baut und dann
auf das bestehende Straßennetz zugreift.

NovaGold hat bereits Gespräche mit der Regierung geführt - die man als "sehr konstruktiv" bezeichnet -, in
denen ein Bau der Straße durch den Staat erwogen wird, wobei die Kosten durch eine später anfallende
Nutzungsgebühr ausgeglichen werden sollen. Eine ähnliche Vereinbarung hatte beispielsweise schon Teck
Resources abgeschlossen.

Die nun vorgelegte Wirtschaftlichkeitsstudie deutet jedenfalls auf eine schöne Rendite hin, sollten die
Vorkommen auf Ambler abgebaut werden. Die Mine würde mit einem Durchsatz von 4.000 Tonnen pro Jahr
über 25 Jahre betrieben werden. Jedes Jahr würden dabei rund 67 Mio. Pfund Kupfer, 80 Mio. Pfund Zink,
12 Mio. Pfund Blei, 11.000 Unzen Gold und 866.000 Unzen Silber produziert. Die Cashkosten dürften bei
0,97 USD pro Pfund Kupfer liegen, ohne dass der Beitrag der Beiproduktion eingerechnet wäre.

Bei einem Kupferpreis von 2,50 USD pro Pfund, einem Zinkpreis von 1,05 USD pro Pfund, 1 USD pro Pfund
Blei sowie 1.100 USD pro Unze Gold und 20 USD pro Unze Silber schätzt die Wirtschaftlichkeitsstudie, dass
Ambler einen Net Asset Value (vor Steuern) von 718 Mio. Dollar haben sollte. Die interne Rendite schätzt
man auf 30%. NovaGold plant jetzt, die Arbeiten an einer vorläufigen Machbarkeitsstudie aufzunehmen.
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