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Saudi-Arabien als Schlusselstaat

19.03.2011 | Robert Rethfeld

Saudi-Arabien galt bis vor kurzem als Musterlandle der arabischen Welt. Kénig Abdullah herrscht als
absoluter Monarch, etwa 7.000 bis 8.000 Prinzen bekommen furstliche Zuwendungen aus der Staatskasse.
Die Petrodollars flieRen in Stromen. Der Anteil Saudi-Arabiens an der Weltdlférderung betragt 12 Prozent
(2009). Der Ol-Sektor finanziert 80 Prozent des Staatshaushalts. 90% der Exporterlése kommen laut CIA
Factbook aus dem Verkauf von Erdol.

Die Bevdlkerung Saudi-Arabiens wird in den kommenden Jahrzehnten kraftig wachsen. Nach den
Schatzungen der US-Census-Behdrde wird die saudische Bevdlkerung von aktuell etwa 26 Mio. auf 30 Mio.
im Jahr 2020 und 40 Mio. im Jahr 2050 ansteigen. Von den 26 Mio. Einwohnern kommen 5,5 Mio. aus dem
Ausland.

Bevdlkerungsentwicklung Saudi-Arabien 1950-2050 (in Mio.)
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82 Prozent der saudischen Bevolkerung lebt in Stadten. Riad ist mit 4,6 Mio. Einwohnern groRRer als Berlin.
Djidda, Mekka und Medina sind ebenfalls Millionenstadte. Von den 26 Mio. Einwohnern werden offiziell 7,3
Mio. als arbeitende Bevolkerung angegeben. Etwa 80% dieser 7,3 Mio. kommen aus dem Ausland
(entspricht dem Anteil der auslandischen Bevélkerung). Von den etwa 21 Mio. Saudis z&hlen etwa 1,4 Mio.
zur arbeitenden Bevolkerung. Der Rest - wenn man den Zahlen des ClIA-Factbooks glauben darf - arbeitet
nicht.

Wie der nachste Chart zeigt, ist der Olkonsum in den vergangenen Jahren uiberproportional zur Bevoélkerung
gestiegen.
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Bevilkerungsentwicklung und Okkaonsum in Saudi-Arabien 1950-2050
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Daraus lasst sich ein gestiegener Pro-Kopf-Konsum ablesen. Betrug dieser bis etwa zum Jahr 2003 recht
konstant zwischen 9 und 12 Litern pro Tag, so stieg er im Jahr 2009 auf mehr als 16 Liter pro Tag an.

Pro Kaopf Olkansum Saudi-Arabien in Litern pro Tag
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Zum Vergleich: Der Pro-Kopf-Olverbrauch notiert in den USA bei etwa 9 Liter, in Deutschland bei etwa 5
Liter und in China etwa einem Liter pro Tag.

Der Anteil Saudi-Arabiens am Welt-Ol-Konsum betragt gemaR dem BP-Welt-Energie-Report 2010 etwa 3,1
Prozent. Noch vor 10 Jahren waren es 2 Prozent. Es ist anzunehmen, dass sich dieser Anteil angesichts der
Bevolkerungsentwicklung und des zunehmenden Pro-Kopf-Verbrauchs weiter erhéhen wird. Mdglicherweise
betragt er in zehn Jahren vier Prozent, vielleicht auch mehr.

Betrachtet man den Anteil des Ol-Konsums an der Gesamt-Ol-Férderung Saudi-Arabiens, so ist dieser in
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den vergangenen Jahren deutlich gestiegen. Er betragt etwa 27 Prozent.

Prozentsatz des Ol-Konsums an der OFGesamtfirderung in Saudi-Arabien
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Bliebe der Produktionsanteil konstant, stiege jedoch der Konsumanteil weiter (was anzunehmen ist), so
dirfte der Eigenverbrauchsanteil weiter steigen. Stiinden in den kommenden Jahren nicht mehr 73 Prozent,
sondern nur noch 60 oder gar 50 Prozent der Férdermenge fiir den Export zur Verfiigung, so hétte dies
negative Auswirkungen auf das saudische Staatsbudget.

Weniger Deviseneinnahmen bei einer wachsenden Bevdlkerung. Das ist die Herausforderung, vor der
Saudi-Arabien zuklnftig stehen wird, unabhangig von der Staatsform. Wie lange kann unter diesen
Umstanden ein Staatsgebilde aufrecht erhalten werden, in dem der allergrofite Teil der einheimischen
Bevdlkerung nicht arbeitet, sondern lediglich konsumiert?

In jungerer Zeit wurden die Forderungen nach einer konstitutionellen Monarchie mit demokratischem
Unterbau zahlreicher. Allein mit Petrodollars ist die Bevolkerung nicht ruhig zu halten, auch wenn Kénig
Abdullah den Birgern heute erneut Finanzzusagen in Milliardenh6he gemacht hat. Unter anderem will er
den Bau von 500.000 Wohnungen (Volumen: 67 Mrd. US-Dollar) finanzieren.

Fazit: Unabhangig davon, wer Saudi-Arabien regiert: Das Bevolkerungswachstum in Verbindung mit dem
steigenden Ol-Konsum zwingt das Land zu weitreichenden Veranderungen. Wirde die Olproduktion auch
nur teilweise ausfallen (durch Unruhen und Aufsténde), wére ein weiteres Funktionieren des Staates kaum
moglich, was zu weiterer Unzufriedenheit fuhren wirde.

Ob allein das derzeitige, wiederholte Abwerfen von Petrodollars aus dem Hubschrauber die Unzufriedenheit
der saudischen Bevolkerung lindert? Dies mag fur kurze Zeit der Fall sein. Man kann zwar mit der Chipstute
vor dem Fernseher sitzen und sich die Zeit vertreiben, aber so richtig befriedigend ist dies auf Dauer nicht.
Eine intakte ,Work-Life-Balance" erscheint erstrebenswert. Wenn man die Méglichkeit hat, ein
auskdmmliches Leben mit selbst verdientem Geld zu fihren, steigert dies das Selbstwertgefuhl. Die Saudis
konsumieren viel, arbeiten aber vergleichsweise wenig. Unzufriedenheit ist da nur eine Frage der Zeit. Nicht
umsonst fordert der Saudische Arbeitsminister Adel Fagih die Schaffung von Arbeitsplatzen fur 5 Millionen
Saudis bis 2030.

Wir hoffen, mit dieser Hintergrundrecherche dazu beizutragen, die Situation im Ol-Schliissel-Staat
Saudi-Arabien fur den Leser zu erhellen. Denn wir nehmen an, dass sich die Unruhen in der arabischen Welt
auf Saudi-Arabien ausweiten werden. Uber den Trigger-Punkt Bahrain kénnte auch der Iran seine Rolle
erhalten. Dann bestiinde die Gefahr, dass sich der Westen dazu gezwungen sieht, nach Afghanistan, Irak
und Libyen eine vierte Front aufmachen zu mussen. Verfolgen Sie die Entwicklung der Finanzmarkte in
unserer handelstaglichen Frihausgabe.

© Robert Rethfeld
www.wellenreiter-invest.de
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P.S.: Wir schauen hinter die Markte und betrachten diese mit exklusiven Charts! Wir verdffentlichen morgens
gegen zwischen 7.30 und 8.00 Uhr eine tagliche Kolumne zum aktuellen Geschehen unter
www.wellenreiter-invest.de, die als 14-tdgiges Schnupperabo kostenlos getestet werden kann.
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