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BHP Billiton - Markt reagiert mit Kursminus

16.02.2011 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Noch nie hat ein Unternehmen in Australien einen héheren Gewinn
nach sechs Monaten ausweisen kénnen. Doch das Rekordergebnis von BHP Billiton wird am Markt eher mit
einem Schulterzucken aufgenommen.

Im ersten Halbjahr steigert BHP Billiton (WKN: 850524) den Umsatz um 39 Prozent auf 34,17 Milliarden
US-Dollar. Der operative Gewinn verbessert sich um 74,4 Prozent auf 14,83 Milliarden Dollar. Netto erhéht
sich der Gewinn um 71,5 Prozent auf 10,52 Milliarden Dollar. Unterm Strich ergibt dies einen Gewinn je Aktie
von 1,89 Dollar, im Vorjahr waren es nach sechs Monaten 1,10 Dollar.

Vor allem die Produktion von Eisenerz ist der Umsatztreiber bei BHP. Mit dem Erz werden 9,38 Milliarden
Dollar (+ 109,5 Prozent) umgesetzt, davon entfallen auf die Aktivitaten in Westaustralien 8,2 Milliarden
Dollar. 7,07 Milliarden Dollar (+ 29,2 Prozent) bringt die Férderung von Kupfer, Blei und Zink ein, gefolgt von
Ol, das einen Umsatz von 4,91 Milliarden Dollar (+ 17,4 Prozent) schafft. Die Kokskohleférderung
erwirtschaftet 3,95 Milliarden Dollar (+ 45,6 Prozent). Bei den Diamanten geht die Menge der geftrderten
Edelsteine von 1,5 Millionen Karat auf 1,38 Millionen Karat zurtick, die umgesetzte Summe erhéht sich
jedoch um 19,3 Prozent auf 675 Millionen Dollar.

Auch beim operativen Gewinn sticht die Eisenerzférderung hervor. Hier liegt der Zuwachs bei fast 178
Prozent. In Zahlen ausgedrickt wird mit dem Erz operativ 5,81 Milliarden Dollar verdient. Den einzigen
Ruckgang beim operativen Plus gibt es beim Aluminium. Wahrend der Umsatz um fast 17 Prozent auf 2,34
Milliarden Dollar steigt, verringert sich das Ergebnis vor Zinsen und Steuern in dieser Sparte um 89 Prozent
auf 17 Millionen Dollar.

Der Rekordgewinn erméglicht eine Dividendenerhéhung um 10 Prozent auf 0,46 Dollar je Aktie (Vorjahr:
0,42 Dollar). Allerdings waren Experten zuvor von einer Dividende von 0,49 Dollar ausgegangen. Auch beim
aufgestockten Aktienrtickkaufprogramm zeigt sich der Markt nicht unbedingt zufrieden. Bisher plante BHP
ein Ruckkaufprogramm im Volumen von 4 Milliarden Dollar, die neuen Pléne lassen das Volumen auf 10
Milliarden Dollar anschwellen. Experten hatten im Vorfeld jedoch 14 Milliarden Dollar erwartet. Genau
beobachtet wird zudem die Entwicklung auf den Gasarealen von Turrum und Kipper. Hier haben sich die
Kosten verdoppelt, insgesamt missen dort voraussichtlich 2,2 Milliarden Dollar investiert werden. Geplant
waren zuvor etwa 1,1 Milliarden Dollar.

Vorstandschef Marius Kloppers macht bei der Vorstellung der Zahlen klar, dass ein neuer, grof3er
Akquisitionsversuch wohl derzeit nicht unbedingt auf der Tagesordnung steht. Im Vorjahr ist Kloppers noch
an der Ubernahme von Potash Corp (WKN: 878149) gescheitert. Er will vielmehr die Investitionen in das
eigene Unternehmen erhdhen. Geplant sind 80 Milliarden Dollar, die in den kommenden funf Jahren fr
organisches Wachstum sorgen sollen.

Die Investitionsmoglichkeiten sind vielfaltig: So soll Geld in die chilenische Kupferminen Escondida investiert
werden, die Kohlefdérderung im australischen Bundesstaat Queensland soll geférdert werden, auch die
Eisenerzprojekte in der Region Pilbara sollen weiter unterstiitzt werden. Geld soll ebenfalls in die
Kaliaktivitaten in Kanada flie3en.

Die Bérse reagiert verhalten auf die Zahlen und die neuen Plane. Offenbar sind die guten Nachrichten schon
vorab eingepreist gewesen. In Australien verliert die Aktie von BHP nach den Zahlen rund 1,6 Prozent.

Die hier angebotenen Artikel stellen keine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlungen dar, weder explizit noch implizit
sind sie als Zusicherung etwaiger Kursentwicklungen zu verstehen und ROHSTOFFE-GO und seine Autoren
schlieBen jede Haftung diesbeziglich aus. Die Artikel und Berichte dienen ausschlief3lich der Information der
Leser und stellen keine wie immer geartete Handlungsaufforderung dar. Zwischen ROHSTOFFE-GO und
den Lesern dieser Artikel entsteht keinerlei Vertrags- und/oder Beratungsverhaltnis. Wir weisen darauf hin,
dass Autoren und Mitarbeiter von ROHSTOFFE-GO Aktien der jeweils angesprochenen Unternehmen halten
oder halten kénnen und somit ein moglicher Interessenkonflikt besteht.
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