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Brent knackt Marke von 100 USD

07.02.2011 | Frank Schallenberger (LBBW)

Brent mit deutlichem Anstieg 

Brent hat das Jahr 2011 mit einem deutlich Anstieg begonnen und überwand in den letzten Tagen sogar die
Marke von 100 USD. Dreistellige Ölpreise wurden zuletzt im Sommer 2008 notiert. Der Grund für die Hausse
der vergangenen Tage dürfte vor allem in den Unruhen in Nordafrika liegen. Insbesondere Ägypten nimmt
bei der weltweiten Energieversorgung durch die Kontrolle des Suez-Kanals eine wichtige Rolle ein.

WTI hinkt hinterher 

Amerikanisches Rohöl der Sorte WTI konnte den Anstieg von Brent jedoch nicht nachvollziehen. Tatsächlich
notiert WTI momentan mit einem Abschlag von mehr als 10 USD gegenüber Nordseeöl. Einmal mehr
machen sich die begrenzten Lagerkapazitäten am Lieferort für WTI im Örtchen Cushing/USA im Preis
bemerkbar. Nach Angaben der EIA erreichten die Lagerbestände zuletzt den Rekordwert von 38,3 Mio.
Barrel. Damit dürften die Öllager zu rund 73% ausgelastet sein. Aus Sicherheitsgründen dürfte die
tatsächliche Kapazitätsgrenze bereits bei einer Auslastung zwischen 80% und 85% erreicht sein. In
Anbetracht der Tatsache, dass die Lagerbestände in den USA aus saisonalen Gründen bis zum Beginn der
"Driving Season" Ende Mai um 5% bis 10% zulegen dürften, könnte der Spread zwischen Brent und WTI
durchaus noch einige Wochen bestehen bleiben.

China weiter mit hohem Appetit auf Öl 

Aus fundamentaler Sicht bleibt China weiterhin der entscheidende Faktor, der für Dynamik auf der
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Nachfrageseite sorgt. Die Ölimporte ins Reich der Mitte legten 2010 deutlicher stärker zu als erwartet und
stiegen um 17,5% auf den neuen Rekordwert von 4,8 Mio. Barrel pro Tag zu. Ein Ende dieser Entwicklung
ist nicht abzusehen - vermutlich wird das Plus der Ölimporte auch 2011 im zweistelligen Prozentbereich
liegen. Wir tragen dieser Entwicklung Rechnung, indem wir unsere Ölprognosen zum Jahresende 2011 von
90 USD auf 100 USD anheben.

Kurzfristig dürfte bei einer Beruhigung der Turbulenzen in Nordafrika jedoch zunächst ein niedrigerer Preis
angemessen sein. Denn die Lagerbestände signalisieren weiterhin keine Knappheit. Zudem sind
Förderausweitungen der OPEC wahrscheinlich, sofern der Ölpreis über einen längeren Zeitraum über der
Marke von 100 USD liegt. Einen Rücksetzter des Ölpreises auf 90 USD bis zum Ende des ersten Quartals
2011 halten wir daher für wahrscheinlich.
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