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Kann der Silberpreis die herausragende
Performance aufrecht erhalten?

03.01.2011 | Rainer Hahn

RTE Stuttgrt - (www.rohstoffe-go.de) - 2010 war Silber einer der am besten performenden Rohstoffe
überhaupt, doch der größte Teil des Preisanstiegs kam erst in den letzten Wochen des Jahres. Nun stellt
sich die Frage, ob der kleine Bruder des Goldes, diesen Aufwärtstrend auch im Neuen Jahr aufrecht erhalten
kann.

Einen Großteil des vergangenen Jahres sah es so aus, als wäre Silber von den Märkten vergessen worden,
doch in den letzten vier Monaten 2010 legte das Edelmetall einen stetigen Anstieg hin, der sich im
Dezember noch einmal beschleunigte. Damit wurde Silber zum am stärksten gestiegenen Edelmetall außer
Palladium, das sich fast verdoppelte. Das lässt sich auch an der so genannten Gold-Silber-Ratio ablesen,
die darstellt, wie viele Unzen Silber nötig wären, um eine Unze Gold zu erwerben. Dieses Verhältnis sank
von 64,9 Ende 2009 auf nur noch 46,0 Ende des vergangenen Jahres - wobei allerdings der größte Teil
dieser Veränderung erst in den letzten Wochen 2010 erfolgte. Schlussendlich beschloss der Silberpreis (in
London) das Jahr bei beeindruckenden 30,63 USD pro Unze, ein Anstieg von 80% gegenüber dem letzten
Preis des vorangegangenen Jahres.

Was steht nun aber 2011 für Silber an? Es ist nicht zu verleugnen, dass in letzter Zeit viele Medien sehr
positiv über Silber berichtet haben. Ob es sich dabei nun um die verspätete Erkenntnis handelt, dass Silber
unverdient schlechter gelaufen war als Gold, oder nur um erhöhte Aufmerksamkeit auf Grund der
Untersuchungen um angebliche Silberpreismanipulationen amerikanischer Großbanken - der (positive)
Effekt war nicht zu übersehen. Ein wichtiger Faktor für den Silberpreisanstieg war zudem die erhebliche
Reduzierung der Silbershortpositionen an der COMEX, was ebenfalls mit der Untersuchung der
Manipulationsvorwürfe zusammenhängen dürfte.

Es gibt immer noch Marktbeobachter, die der Ansicht sind, dass Silber zu einer Gold-Silber-Ratio von 15
zurückkehren könnte. Das allerdings erscheint uns unwahrscheinlich, da dieses historische Verhältnis auf
eine Manipulation des Silbermarktes durch die Gebrüder Hunt in den 70er Jahren - und eine solche
Marktkontrolle zur Stützung des Silberpreises scheint heutzutage dann doch nicht mehr möglich.

Eine Gold-Silber-Ratio von ungefähr 50 scheint eher möglich, vor allem langfristig. Und sollte der Goldpreis,
wie viele Experten erwarten, dieses Jahr einen weiteren Anstieg von ungefähr 27,7% hinlegen, sodass es
am Jahresende bei rund 1.800 USD notieren würde, dann dürfte der Silberpreis auf 36 USD pro Unze
stehen - immer noch eine insgesamt sehr gute Performance.

Doch sollten Anleger sich der Tatsache bewusst sein, dass, sollte der Goldpreisanstieg ins Stottern
kommen, Silber in der Regel schneller und weiter zurückkommt als das gelbe Metall. Und man sollte das
Jahr 2008 nicht vergessen. Silber brach 2008 gemeinsam mit den Finanzmärkten ein. Und es gibt eine
ganze Reihe von Experten, die für die Zukunft mit einem erneuten Einbruch der Finanzmärkte rechnen.

Es besteht so, unserer Ansicht nach, auch 2011 erhebliches Aufwärtspotenzial für den Silberpreis. Doch
Silber dürfte auch 2011 eine riskantere Anlage sein als der große Bruder Gold.
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