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IWF schliel3t Goldverkaufe ab

22.12.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Am Rohdlmarkt wurden gestern abermals neue Hochs markiert: der Preis flr den nachstfalligen Future bei
WTI notiert erstmals seit Anfang Oktober 2008 Uber der Marke von 90 USD je Barrel; Brent notiert sogar bei
93,5 USD je Barrel. Spezifischer Ausléser war der Lagerbestandsbericht des American Petroleum Institute.
Demzufolge sind die Roholvorréte in den USA in der Woche zum 17.12. kréaftig um 5,8 Mio Barrel gefallen.
Die deutlich gestiegenen Importe hatten eher fiir einen Lageraufbau gesprochen. Auch die Benzinvorrate
sind nach API deutlich geschrumpft, wobei dieser Nachricht die gemaf} Mastercard um 4% gegentuber dem
Vorjahr gefallenen Umsatze an den Tankstellen gegeniberstehen.

Entsprechend lassen sich fiir die heute Nachmittag zur Verdffentlichung anstehenden “offiziellen™
Lagerdaten des US-Energieministeriums kaum Rickschlisse ziehen. Begtinstigt wird der aktuelle Héhenflug
durch die zum Jahresende ublicherweise sinkenden Handelvolumina, wodurch angesichts des positiven
Marktsentiments neue Hochs in den kommenden Tagen nicht auszuschlie3en sind. Damit dirfte Rohél auch
das Jahr 2010 mit einem Plus abschlieRen. Derzeit notiert WTI 14% und Brent dagegen 20% hdoher als zu
Jahresbeginn. Die Verteuerug von Rohdl fallt damit verglichen mit anderen Rohstoffen aber noch moderat
aus. Bereits innerhalb der Energiesektors haben Kohle und Uran die Nase vorn, wahrend der Preis fur Gas
der Sorte Henry Hub weit abgeschlagen ist (Grafik des Tages). Warum wir glauben, dass die Musik 2011

nicht am Roholmarkt spielen wird, kdnnen Sie unserem heute Morgen verschickten "Rohstoffe kompakt
Energie" entnehmen.

GRAFIK DES TAGES: Relative Preisentwicklung der Energierchstoffe seit Jahresbeginn
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Edelmetalle

Der Goldpreis handelt wenig verandert bei 1.390 USD je Feinunze. In Euro gerechnet liegt der Preis nur
noch etwa 10 EUR vom Allzeithoch entfernt. Die Schuldenkrise in den Euro-Peripherielandern halt den Markt
weiter in Atem, nachdem zwei Ratingagenturen eine mégliche Herabstufung der Kreditratings von
Griechenland und Portugal angedeutet haben. Zudem kdnnte sich die Krise auf der koreanischen Halbinsel
weiter verscharfen, nachdem Sudkorea ein Militarmandver an der Grenze zu Nordkorea angekindigt hat.
Angesichts dieser GroRwetterlage diirfte Gold als sicherer Hafen gefragt bleiben.

Wie der IWF mitteilt, ist das Verkaufsprogramm von insgesamt 403 Tonnen Gold abgeschlossen. Details zu
den Verkaufen der restlichen 33 Tonnen liegen noch nicht vor. Die IWF-Goldverkdufe haben den Goldpreis
nicht belastet, was als Zeichen von relativer Starke zu sehen ist, zumal knapp die Halfte der Verkaufe tber
den Markt erfolgt ist. Nach Angaben des weltgréten Palladiumproduzenten Norilsk Nickel wird Russland im
kommenden Jahr zum letzten Mal Palladium aus seinen staatlichen Reserven verkaufen. Dies kdnnte einem
weiteren Preisanstieg bei Palladium entgegenstehen. Denn bislang hiel3 es noch, dass diese Quelle des
Angebots schon 2011 versiegen kdnnte. Mit einem Anstieg um 85% gehort Palladium zu den Rohstoffen mit
der besten Preisentwicklung in diesem Jahr.

Industriemetalle

Bei der Euphorie an den Metallmérkten sollte man nicht aul3er Acht lassen, dass die jetzige
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Versorgungssituation bei den meisten Metallen (noch) relativ entspannt ist. So sind die Bleibestéande im
LME-System nur 850 Tonnen bzw. 0,4% vom 15-Jahreshoch entfernt. Sogar beim Borsenliebling Kupfer
sind die LME-Bestéande mit 364 Tsd. Tonnen mittlerweile auf ein Sechswochenhoch gestiegen. Offensichtlich
reagiert die Nachfrage doch auf die steigenden Preise. Auch das Angebot wird ausgeweitet.

Sogar in China ist die Produktion der meisten Metalle laut dem Statistikbiiro auf Rekordniveau gestiegen.
Dabei ist die Produktion von Kupfer in den ersten elf Monaten ggii. dem Vorjahr um 12,6% gestiegen, die
von Blei um 9,2%, von Zink um 21,8%, von Aluminium um 22,6% und die Nickelproduktion sogar um 29,5%.
Da aber China trotz der starken Produktionsausweitung bei den meisten Metallen ein Netto-Importeur bleibt
und seine Importe zuletzt weiter zugenommen haben, durften die Metallmérkte gut unterstutzt bleiben. Der
hohe Optimismus kann jedoch zu kurzfristigen Preiskorrekturen fuhren.

Die akute Energieknappheit in manchen Regionen Chinas wegen der Energiesparmaf3hnahmen sowie des
Kélteeinbruchs durfte noch anhalten und vor allem die Stahlproduktion beeinflussen. Den jliingsten Anstieg
der Kohlebesténde in den wichtigsten chinesischen Héafen fuhren wir nicht auf die geringere Nachfrage der
Kraftwerke wegen der gestiegenen Kohlepreise, sondern auf die Transportprobleme zuriick. Die
Benchmarkpreise fur Betonstahl an der SHFE sind seit dem Tief im Juli bereits um 30% gestiegen. Die
geringere Verfugbarkeit und die hdheren Preise fur chinesische Exporte durften auch die Weltstahlpreise
unterstitzen.

Agrarrohstoffe

Derzeit sieht es nicht so aus, als wirde der bisherige ivorische Prasident Gbagbo seinen Posten freiwillig
raumen, um seinem nach Ansicht internationaler Beobachter aus der Wahl als Sieger hervorgegangenen
Konkurrenten Ouattara das Prasidentenamt zu tiberlassen. Die Gewaltausbriiche der letzten Tage schiren
Sorgen vor einem erneuten Birgerkrieg. Als Hauptanbauland von Kakao betrifft die Krise in der
Elfenbeinkiste auch den Kakaomarkt und halt den Preis je Tonne an der Borse in New York nahe der 3000
USD-Marke.

Die hohen Preise fur die meisten Agrarguter fihren dazu, dass die Landwirte die Intensitat des Anbaus
erhdhen. Daher erwartet die Internationale Vereinigung der Dingemittelindustrie IFA fir 2010/11 einen
Anstieg des weltweiten Dingemittelverbrauchs um fast 5% auf einen neuen Rekordwert von 171 Mio.
Tonnen, fir 2011/12 kénnte der Zuwachs nochmals fast 4% betragen. Laut IFA wird vor allem die in den
letzten Jahren aus Kostengriinden reduzierte Gabe an Phosphat und Kalium nun nachgeholt, um die Béden
wieder mit den fir die Pflanzenqualitat, Wachstum und Krankheitsresistenz wichtigen Nahrstoffen
anzureichern. Auch die Ausbringung des ertragsteigernden und in der Menge bedeutendsten Nahrstoffes
Stickstoff wird stark steigen. Nach Produkten erwartet die IFA vor allem Zuwéachse bei Weizen, Mais und
Zucker.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grerik 3 Terminkurve Aluminium (LME)
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GraFik 5 Terminkurve Nickel (LME)
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Grarik 7: Terminkurve Blei (LME)
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Grark 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grark 4 Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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Grark §: Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Enorgin ! aktusd| 1Tag 1 Woche 1 Monat 2010
Brant Bland .2 05% 1.4% 11.5% 0%
W B8 11% 1.6% 10.2% 13%
Banzin (55) BOG.0 05% -2.1% B1% 15%
Zasdl TTa.a 165% 1.4% 11.2% s Y
Diesel TEG. 5 D&% 0.4% B2% 2%
Flugbenzin 8305 0A% -0.2% BT 18%:
Erdgas HH 4 0 -4 % -3.6% -4 B 2%
Inclustriemetalle
Alumirdum 2435 24% 4.4% 5.0% 9%
Fupler 9365 1.8% 2.5% 12.4% 5%
Fupfer, SHFE [CHY) 210 D4% 0.9% EO0% 15%:
Elel 2434 D% 0.4% B.2% 0
Mickal 24625 0% 0.2% 13.9% 0%
Zirn 2RE0 27T% 2 6% o1% SA%
Zink 233] 1 8% 22% T.O0% 0%
Edelmetaile "
Gaold 13656 O 0.6% 1.7% 2T%
Zold (EUR) 10577 03% 1.2% D.5% 3%
Siber 293 0% 1.9% 5.0 T4%
Flatin 17235 0OT% 1.7% oW 18%
Palladium 753.8 1.5% 0.5% B.E% B5%
Agrarrohstofie "'
‘Welzan, LIFFE (EUR) 2448 165% 3.T% 15.4% 85%
Weizan, CBOT TE5.0 D% -0.5% 17.5% 40%
Mais G623 05% A1% 15.9% 45%
Zajabohnen 13283 08 2.0% BE.3% k8
Baurmealle 1531 =31% 1% 26.4% 10 %
Zucher 330z 02% T.3% 26.3% 3%
Kaffea Arabica ;.9 41% T.9% 11.4% T2%
Kakao 2975 08% 1.2% 5.3% -10%
Lagerbestdnde
Energie” akiuell 1Tag 1Woehe 1 Monal 1.Jahr
Rohdl J4601E = -2.8% -5.2% 4%
Banzim 204773 0.4% 2.1% 1%
Destillate 4546 1.2% T.2% 2%
Flugbenzin 161308 0.7% 0.5% -2%
Gas Henry Hub 3561 -4, 4% 7.3% 0%
Industiemetall=®*
Hlurnirium LME 42TOSTE -01% 0.1% -0.5% B
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% ~Ba%
Ehanghai 444608 -1.7% -B.4% 50%
Kupfer LME A6T2S 0.0% 3.4% 0.6% “24%
COMEX G43534 0.2% «2.5% 12.1% <153%
Shanghai 127336 10.2% 10.5% 2%
Bilal LME 207300 =0.1% 21% 1.7% 5%
Mickal LME 134508 1.3% 2.7% A.4% -11%
Zinn LME 15240 <1, 2% «2.5% 7.4% ~42%
Zink LME A98175 0.0% -0,1% 10.2% 53%
Shanghsi 303476 1.4% 0.8%
Edelmatalle®
Sald GTaaT 0.0% 1.1% 1.3% 17 %
Sibar 484615 0.0% -0.7% 1.7% 2%
Platin 1104 0.0% 22% TI1% %
Palladium 2177 0.5% =0.9% 11.53% 30%
Wishrungen 3)
EUR/LISD 1.3m -0.2% -0.6% -3.6% -B%

Guedie. Bieombery, Commerzbank Corporates & Markels

Vernderungen gegeniber Vorperdode in %

! monateForward, ' 3 MonatsFomward, © Kassa

* UE-Lagerbestinds in Tsd Bamrel, Erdgas in Mrd, Kubikful
** Tannen,*** ETF-Bealande in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/23476--IWF-schliesst-Goldverkaeufe-ab.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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