Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

NovaGold hat einen Aufschlag gegenuber der
Peer Group verdient

14.12.2010 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - NovaGold Resources (WKN 905542) hat in den letzten Jahren so
einige Probleme Uberstehen missen. Darunter eine haneblichene Kostenexplosion auf dem Kupfer- und
Goldprojekt Galore Creek in British Columbia. Doch zuletzt lief es wieder besser, da das Unternehmen
einige sehr vermdgende Investoren (George Soros und John Paulson) an Bord holen konnte und der
Aktienkurs parallel zu den Metallpreisen anzog.

Nun haben die Analysten von J.P. Morgan die Berichterstattung zu der Aktie von NovaGold mit dem Rating
"Ubergewichten" und einem Kursziel von 19,00 USD aufgenommen. Sie betrachten das Unternehmen als
"langfristigen Optionsschein™ auf die Metallpreise und sind der Ansicht, dass NovaGold gut positioniert ist,
um mit der starken Investorenbasis den Wert der Assets zu optimieren.

Das grofdte Problem, das die groRen Minenkonzerne derzeit haben, so die Experten weiter, sei, dass nicht
genug grof3e, nicht entwicklete Liegenschaften zur Verfiigung stiinden. Und NovaGold halte Anteile an drei
solchen Projekten. Seiner Ansicht nach hat das Unternehmen damit Zugriff auf Goldreserven von rund 17
Mio. Unzen. Die Herausforderung sei, diese aus dem Boden zu bekommen.

Sowohl Galore Creek als auch Donlin Creek (in Alaska) seien Projekte mit einem Wert von mehreren
Milliarden Dollar. Die Tatsache, dass NovaGold mit Teck Resources (bei Galore Creek) und Barrick Gold
(bei Donlin Creek) zusammenarbeitet, stimmen die Analysten von J.P. Morgan aber zuversichtlich, dass
diese Assets auch entwickelt werden. Sie merken an, dass der neue Entwicklungsplan fir Galore Creek
realistischer und praktikabler aussehe als derjenige, bei dem die Kosten aus dem Ruder gerieten. Zudem
erhalte der Bergbau in Alaska nun starkere Unterstiitzung von Seiten der Politik.

Angesichts der groRen Assets von NovaGold und der Partnerschaften mit grof3en Playern der Branche sollte
NovaGold nach Ansicht der Experten gegeniiber anderen Unternehmen in der Entwicklungsphase mit einem
Aufschlag gehandelt werden. Bei ihrem Kursziel gehen die Analysten von einem langfristigen Goldpreis von
1.150 USD pro Unze aus und davon, dass NovaGold mit dem Net Present Value (ohne Abschlag) gehandelt
wird.
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