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National Bank Financial erwartet im dritten
Quartal bei Goldproduzenten erneut hohere
Erlose

18.10.2010 | Redaktion

Bevor die ersten Goldproduzenten Ende Oktober ihre Ergebnisse des dritten Quartals verdéffentlichen, gibt
National Bank Financial seine Schatzungen bekannt.

Waéhrend des dritten Quartals lag der Goldpreis im Durchschnitt bei 1.227 USD/oz, im zweiten Quartal betrug
der Durchschnitt 1.197 USD/oz und im dritten Quartal des Vorjahres 960 USD/oz. Im Vergleich zum zweiten
Quartal stieg der durchschnittliche Goldpreis im dritten Quartal diesen Jahres also um 3% an.

Die Analysten rechnen fir die drei Monate mit &hnlichen Kosten wie im zweiten Quartal; im Vergleich mit
dem Vorjahresquartal jedoch mit gestiegenen Kosten. Sie erwarten gesamte Cashkosten von 474 USD/oz
fur nordamerikanische Unternehmen, 510 USD/oz fir alle untersuchten Unternehmen.

In der Tabelle ist die Entwicklung des Goldpreises und der durchschnittlichen Cashkosten aller Quartale seit
Anfang 2002 aufgezeichnet. Wahrend der griin markierten Quartale stieg der Differenzbetrag zwischen
Goldpreis und Cashkosten - die Bruttomarge - an.
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Weiterhin gehen die Analysten im dritten Quartal 2010 im Vergleich zum gleichen Quartal des Vorjahres von
einem um durchschnittlich fast 50% gestiegenen operativen Gewinn pro Aktie aus. Im Vergleich zum zweiten
Quartal rechnen sie mit einem Anstieg um 20%.

Die folgende Tabelle enthalt die von National Bank Financial geschéatzten Gewinne und Verluste pro Aktie
von 13 Goldproduzenten. AuRerdem stellt sie die Gewinne pro Aktie im zweiten Quartal 2010 und im dritten
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Quartal 2009 dar.

Q3 2010

MNEF
Company Q2 2010 Q3 2009 Q310e
Agnico Eagle $0.40 5001 £0.51
Barrick Gold 3077 50.53 £0.76
Cenlerra 3013 5009 (30.01)
Bldorado Gold 3012 5007 50.10
Franco-Mevada $0.08 50,07 $0.12
Goldcorp 30.27 0.1 $0.30
Gold Fields® 50.06 5011 50.19
IAMGOLD 30.11 012 $0.21
Kinross Gold 3016 50.08 5016
Mewrment Mining 3077 5079 £0.98
Fandgold 3017 5015 $0.23
Royal Gold* $0.20 §0.18 50.26
Yamana Gold §0.12 50,14 $0.14

Source: company reports and NBF estimates

Die folgende Tabelle zeigt die Schatzungen zu Produktion und Cashkosten.

| Q372010 Forecast
Company Symeol | Production Cash Costs
Saniors

Barrick ABX 1810 000 3453
Goldoonp G E10 000 B30
Gaold Fields® GFI B0E 000 3718
Kinross K 553 004 3500
M mont HEM 1 573 000 300
Mewmont Cons NEM 1 G548 000 5480
IMid-tigrs

Agnies Eagle AEM 200 000 $4B5
Centerra Sold CiE 105 000 $E0D
Eldorado Gold ELD 146 000 3400
|AMGOLD IMG 272000 B5ET
Randgold GOLD BB 000 $664
Wamana Sold YR 266 000 3440

Source: Company reports and NBF estimates
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