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BHP Billion: Drachen, well3e Ritter und eine
zickige Prinzessin

25.08.2010 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Der australische Rohstoff-Riese BHP Billiton hat am Mittwoch seine
Zahlen fur das abgelaufene zweite Halbjahr vorgelegt. Am Markt dominiert jedoch ein anderes Thema: Wie
geht die sich anbahnende Ubernahmeschlacht um die kanadische Potash Corp weiter?

In der zuriickliegenden Jahreshalfte hat BHP Billiton (WKN: 850524) mit rund 6,77 Milliarden Dollar etwas
weniger verdient als vom Markt erwartet. Die Konsensprognose lag im Vorfeld bei rund 6,9 Milliarden Dollar.
Das Gewinnwachstum wird auf rund 47 Prozent beziffert. Zudem hat sich BHP Billiton eher vorsichtig fir die
nahere Zukunft geduf3ert. Man rechnet mit einem abgeschwéachten Wachstum in China, was der Hauptgrund
fur den nur gedampft ausgefallenen Ausblick ist.

Am Markt beherrscht aber weiterhin ein ganz anderes Thema die Gesprache um BHP Billiton. Der Konzern
hat zuletzt Schlagzeilen mit einem milliardenschweren Ubernahmeangebot fiir die Potash Corp (WKN:
878149) gemacht, dem grof3ten Konkurrenten der DAX-notierten K+S (WKN: 716200) im weltweiten Markt
fur Dungemittel. Die umworbenen Kanadier wehren sich allerdings mit Handen und Fi3en gegen eine
Ubernahme durch die Australier. Die erste Offerte wurde kompromisslos abgelehnt, nun scheint man bei
Potash Corp an der Verteidigungsstrategie zu tiifteln. Die wahrscheinlichste Variante dabei: ein weil3er
Ritter.

Das Bild der marchenhaften Rittergestalt ist durchaus passend. Der holde Recke soll die bedauernswerte
Prinzessin, bekannt auch als Potash Corp, aus den Klauen des fiesen, feuerspeienden Drachen - in diesem
Fall BHP Billiton - retten. Was von den Begriffen her marchenhaften Charme verspruht, ist in der Wirklichkeit
ein so gar nicht marchenhaftes knallhartes Business, bei dem hochst selten mit ritterlichen Tugenden
gespielt wird. Das Ziel der Weil3en-Ritter-Strategie: Stets ein konkurrierendes Ubernahmeangebot zur
Offerte des "Drachen" aufbauen und diese Strategie so lange durchhalten, bis der Drache die Lust oder die
Finanzkraft verliert. Mit dieser Strategie soll die Ubernahme also vor allem so teuer gemacht werden, dass
sie sich fur den Aufkaufer nicht mehr rechnet. Wie ernst die Offerte des Ritters gemeint ist, ist dabei erst
einmal zweitrangig.

Wahrend die Rollen der Prinzessin und des Drachens bereits besetzt sind, ist der Platz auf der
Besetzungscouch fir den Ritter noch leer. Um die Personalie ranken sich seit Tagen Spekulationen.
Bevorzugt werden Namen wie die brasilianische Vale (WKN: 897998) und der grof3te Konkurrent von BHP
Billiton, Rio Tinto (WKN: 855018) - letztere vor allem zusammen mit einem méglichen chinesischen Partner.
Doch wie ernst sind diese Spekulationen zu nehmen? Der Blick in die Bilanzen der Akteure zeigt, dass vor
allem BHP Billiton vor Finanzkraft strotzt. Kein Wunder, dass die Analysten den etwas schwéacher als
erwartet ausgefallenen Zahlen keine grof3e Bedeutung beimessen, was exzellent zum nur leichten
Kursruckgang der Aktie der Australier passt.

Dagegen sehen die Zahlen bei den moglichen weil3en Rittern alles andere als vor Kraft strotzend aus. Die
Bilanzrelationen bei Rio Tinto haben sich zwar nach der Alcan-Ubernahme verbessert, konnten aber durch
eine Ubernahme von Potash direkt wieder in eine stark angespannte Lage verfallen. Bei der brasilianischen
Vale haben die milliardenschweren Investitionsprogramme ihre Spuren im Zahlenwerk hinterlassen. Es darf
bezweifelt werden, dass sich die weiRen Ritter im Kampf mit dem Drachen halten werden. Fir spekulative
Anleger ist dies indes keine groRe Uberlegung wert, denn es zahlt die Frage, ob es tatsichlich zu einem
Bieterduell kommt. Wird die Frage mit "ja" beantwortet, kdnnen schnell mérchenhafte Gewinne zustande
kommen.

Die hier angebotenen Artikel stellen keine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlungen dar, weder explizit noch implizit
sind sie als Zusicherung etwaiger Kursentwicklungen zu verstehen und ROHSTOFFE-GO.de und seine
Autoren schliel3en jede Haftung diesbezlglich aus. Die Artikel und Berichte dienen ausschlieRlich der
Information der Leser und stellen keine wie immer geartete Handlungsaufforderung dar. Zwischen
ROHSTOFFE-GO.de und den Lesern dieser Artikel entsteht keinerlei Vertrags- und/oder
Beratungsverhaltnis.
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