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Gold-Juniors mit Projekten in Westafrika heiß
begehrt

13.08.2010 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Junior-Goldfirmen mit Projekten und Liegenschaften in Westafrika
werden zu immer attraktiveren Übernahmezielen für ihre größeren Konkurrenten, jetzt da der immer noch
nahe seines Rekordhochs notierende Goldpreis ein Rennen um die Ausweitung bestehender Ressourcen
und Reserven befeuert.

Westafrika wird derzeit als eine der am schnellsten wachsenden Regionen weltweit in Bezug auf die
Goldproduktion angesehen: laut einer Studie der Experten von GFMS ist in den kommenden vier Jahren ein
Wachstum des Ausstoßes um 30 Prozent zu erwarten.

Auch die Rohstoffexperten von BMO Capital Markets sehen enormes Potenzial in Westafrika. Das Gebiet,
das Länder wie Burkina Faso, Mali und die Elfenbeinküste umfasst, sei politisch stabiler geworden und habe
sich als überaus produktive Goldregion erwiesen. Westafrika, ohnehin schon ein Hot-Spot was Übernahmen
und Fusionen angeht, wurde letzte Woche erneut ins Rampenlicht gerückt, als Kinross Gold erklärte, die auf
die Region fokussierte Red Back Mining für mehr als 7 Mrd. Dollar übernehmen zu wollen.

Bereits im vergangenen Jahr hatte Iamgold Orezone Resources übernommen, um sich die Kontrolle über
deren Essakane-Projekt in Burkina Faso zu sichern. Gleichzeitig hatte man einen Deal abgeschlossen, um
die Option zu erhalten, eine Beteiligung am Kalana-Goldprojekt von Avnel Gold in Mali zu erwerben.

Angesichts des Wachstumspotenzials der Region steigt das Interesse der größeren Firmen an der
Übernahme von dort tätigen Juniors weiter - vor allem an jenen Firmen, die bereits über Projekte in
fortgeschrittenen Explorationsstadien verfügen. Doch passende Kandidaten sind nicht mehr leicht zu finden,
erklären die Analysten von Jennings Capital. Es gebe nur noch wenige, kleinere Firmen, die bereits in
Produktion seien oder über Ressourcen von mehr als 200.000 Unzen Gold verfügten bzw. über ein Projekt,
das das Potenzial habe, diese Marke zu erreichen.

Jennings sieht Semafo und Golden Star als die wahrscheinlichsten nächsten Übernahmekandidaten an.
Während Semafo mit einer Produktion von 235.000 und 260.000 Unzen im laufenden Jahr ausgeht, rechnet
Golden Star für 2010 mit einer Produktion von rund 400.000 Unzen. Semafo, das eine Marktkapitalisierung
von rund 2,2 Mrd. CAD aufweist betreibt Minen in Burkina Faso, Niger und Guinea. Golden Star
(Marktkapitalisierung bei ca. 1,2 Mrd. CAD) hat Minen und Projekte in Ghana, Niger, Sierra Leone und der
Elfenbeinküste.

Anfang des Jahres hatte aber auch der australische Explorer Perseus Mining, dessen Assets in Ghana und
der Elfenbeinküste liegen, erklärt, dass nordamerikanische Konkurrenten ihre Fühler nach dem
Unternehmen ausgestreckt hätten.

Der hohe Goldpreis hat das Interesse an Fusionen und Akquisitionen im Sektor steigen lassen, da viele der
großen Player über prall gefüllte Kriegskassen verfügen. Gold, das im Juni einen Rekordpreis von mehr als
1.260 USD je Unze erreichte und im zweiten Quartal durchschnittlich bei fast 1.200 USD notierte, liegt damit
8% höher als im vorangehenden Quartal und fast 30% über dem Niveau aus dem vergangenen Jahr.

Die Goldproduktion in Ghana, Mali, Guinea, Burkina Faso, Mauretanien und der Elfenbeinküste ist in den
vergangenen 5 Jahren um mehr als 65% auf rund 190 Tonnen oder 6,7 Mio. Unzen pro Jahr gestiegen.
Experten gehen davon aus, dass die Produktioin der Region bis Ende 2013 um weitere 2 Mio. Unzen oder
57 Tonnen Gold pro Jahr steigen wird.
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