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Chinesische Exportzahlen sorgen fur
Rickenwind

10.06.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis kann seit gestern um mehr als 3% auf knapp 75 USD je Barrel steigen. Ein etwas
schwéacherer US-Dollar und tberwiegend freundliche Aktienmarkte sorgen fir Unterstitzung. Die gestrigen
Fundamentaldaten rechtfertigen den Preisanstieg hingegen nur bedingt. Die US-Rohdéllagerbestande sind in
der vergangenen Woche um 1,8 Mio. Barrel zuriickgegangen und damit deutlich stéarker als erwartet.

Grund hierfur war eine stark gestiegene Raffinerieauslastung. Das ist zu dieser Jahreszeit nicht
ungewohnlich, da die Raffinerien in der Erwartung einer in den Sommermonaten anziehenden
Benzinnachfrage ihre Produktion hochfahren. In der Folge kam es bei den Benzinvorraten nicht zum
erwarteten Rickgang und bei den Mitteldestillaten zu einem kraftigen Lageraufbau. Der Markt bleibt unter
dem Strich somit reichlich versorgt. Dies bestatigen auch die gestrigen Schatzungen der OPEC, wonach in
diesem Jahr ein Angebotsiiberschuss von 460 Tsd. Barrel pro Tag besteht. Das sind 60 Tsd. Barrel pro Tag
mehr als bislang geschatzt.

Nach dem US-Energieministerium hat auch die OPEC ihre Prognose fiir die weltweite Olnachfrage leicht
nach unten revidiert und erwartet nun fir 2010 nur noch einen Anstieg um 940 Tsd. Barrel pro Tag. Die
Internationale Energieagentur hat ihre Prognose fiir die weltweite Olnachfrage in diesem Jahr um 65 Tsd.
Barrel pro Tag nach oben revidiert und bleibt mit einem erwarteten Nachfrageanstieg um 1,7 Mio. Barrel pro
Tag am optimistischsten. China bleibt tragende Saule der weltweiten Olnachfrage. Das Land hat im Mai laut
Zollangaben 17,84 Mio. Tonnen (4,2 Mio. Barrel pro Tag) Rohdl importiert. Das sind 18,4% weniger als der
Rekordwert im April. In den ersten fiinf Monaten summieren sich die Oleinfuhren auf knapp 96 Mio. Tonnen
(4,64 Mio. Barrel pro Tag), was einem Anstieg um 29,3% gegeniiber dem Vorjahr entspricht.

GRAFIK DES TAGES: Chinesische Olimporte bleiben trotz Riickgang robust
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Edelmetalle

Der Gold gibt heute auf 1.229 USD bzw. 1.019 EUR je Feinunze nach. Berichteten wir gestern noch von
einer Zunahme der Risikoaversion, so scheint heute der Risikoappetit wieder zugenommen zu haben. Die
hohere Risikofreudigkeit ist duch positive Konjunkturdaten aus Asien bedingt. So haben sich chinesische
Exporte im Vergleich zum Vorjahr um 48,5% erhoht.

Diese Meldung hat die Aktienmarkte gestiitzt und zu einer niedrigeren Nachfrage nach Gold gefiihrt. Dazu
passen die gestern unveréanderten Goldbestande des weltgrof3ten Gold ETF, SPDR Gold Trust, tberein.
Zudem kann der leichte Preisrickgang auf Gewinnmitnahmen spekulativer Finanzanleger zurtickgefiihrt
werden. Die Preisentwicklung bei Gold wird somit von der launischen Stimmung spekulativer
Finanzmarktanleger bestimmt. Sollte der Euro heute im Zuge der EZB-Sitzung erneut unter Druck geraten,
durfte der Goldpreis wieder zulegen.

Der Silberpreis bleibt bei 18,14 USD je Feinunze nahezu unverandert. Platin und Palladium, welche
vorrangig fur Katalysatoren in der Automobilindustrie verwendet werden, kdnnen am Morgen auf 1.534 USD
bzw. 452 USD je Feinunze leicht zulegen. Die positiven Konjunkturdaten aus China haben Sorgen vor einem

02.11.2025 Seite 1/6


/profil/193--Eugen-Weinberg-Commerzbank

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Einbruch der industriellen Nachfrage gelindert und den Preis fir Platin und Palladium gestutzt.

Industriemetalle

In China ist aufgrund deutlich gestiegener Exporte im Mai der Handelsbilanziiberschuss auf knapp 20 Mrd.
USD in die Hohe geschossen. Die Industriemetalle reagierten bereits gestern im Vorfeld der Veroffentlichung
mit hohen Preiszuwéachsen, nachdem die Zahlen vorab durchgesickert waren. Die Preisentwicklung heute
Morgen zeigt sich daher relativ verhalten. Im Mai wurden in China geméafR Angaben der chinesischen
Zollbehorde knapp 397 Tsd. Tonnen Kupfer und Kupferprodukte importiert. Dies entspricht einem Riickgang
von 9,1% im Vergleich zum Vormonat und von 6,1% gegenuber Vorjahr.

Auch die Einfuhren von Kupferschrott gingen deutlich zurtick. Der Ruckgang der Importe fiel hdher als
erwartet aus, absolut betrachtet bleiben diese allerdings noch auf hohem Niveau. Das Nachlassen der
Importdynamik ist in erster Linie auf das sehr hohe verfligbare lokale Angebot und eine schwéachere
saisonale Nachfrage zuruckzufiihren. Mit rund 153 Tsd. Tonnen befinden sich die Kupfervorréate in den
Lagerhausern der Borse Shanghai nach wie vor auf einem relativ hohen Niveau. Auch aul3erhalb der
bdrsenregistrierten Lagerhauser liegen hohe Mengen Kupfer. Die Importdynamik durfte daher in den
kommenden Monaten weiter zuriickgehen. Die Einfuhren von Aluminium lagen mit 94,5 Tsd. Tonnen
weitgehend auf dem Niveau des Vormonats, betrugen allerdings nur noch gut ein Viertel des Vorjahres.

Agrarrohstoffe

Das US-Landwirtschaftsministerium gibt heute seine aktuellen Angebotsschatzungen bekannt. Angesichts
nahezu perfekter Witterungsbedingungen diirften die hohen Ernteprognosen bei Mais und Sojabohnen
bestatigt werden. Bislang geht das USDA bei Mais von einer Rekordernte von 13,37 Mrd. Scheffel aus, bei
Sojabohnen durfte mit 3,31 Mrd. Scheffel das Rekordniveau des Vorjahres nahezu erreicht werden.

Bei Weizen konnte die Ernteprognose von 2,04 Mrd. Scheffel dagegen reduziert werden, da die
Winterweizenernte hinter den Erwartungen zuriickbleiben dirfte. Bei den zum Ende des Erntejahres 2009/10
erwarteten Lagerbestanden werden jeweils leichte Abwartsrevisionen erwartet. Angesichts der zuletzt
schwéacheren US-Exportzahlen steht dahinter allerdings ein kleines Fragezeichen.

Nach Angaben der chinesischen Zollbehorde hat China im Mai 4,37 Mio. Tonnen Sojabohnen importiert und
damit 4,3% mehr als im April. Fur Juni erwartet das Nationale Getreide- und Olinformationszentrum
(CNGOIC) ein Rekordimportvolumen von 6,2-6,3 Mio. Tonnen und im Juli mit 5 bis 5,2 Mio. Tonnen
nochmals robuste Einfuhren. Diese Schatzungen kdnnten sich als zu hoch erweisen. Wie das CNGOIC
berichtet, wurden aufgrund niedriger Verarbeitungsmargen 5-8 Ladungen (a 50-55 Tsd. Tonnen) an
stidamerikanischen Sojabohnen storniert, welche im Juni und Juli hatten verschifft werden sollen. Die
Beladung von 5-7 weiteren fir August vorgesehenen Lieferungen wurden verschoben.

DOE Daten: US-Lagerbestiande Rohdl, Olprodukte und Erdgas
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Grearik 7: Implizite Benzinnachirage in Mio. Barrel pro Tag
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(GRAFIK G Raffinerieauslastung in Prozent
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Terminkurven ausgewéahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Rk 11: Terminkurve Aluminium (LME)
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GraFik 12: Terminkurve Kupfer (LME)
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Preise
Enargla ! aktuall 1Tag 1Wochae 1 Monat 2010
Brant Blend 743 2% -1.4% -T2% 5%
WT T44 1M 0.0% -2.0% -6
Banizim (95) BED 0 09 0.7% 5.0% 1%
Gagd| 6354 Z24% -0.1% -5.0% 0%
Hemed G0 15% 0.2% -3 -1%
Flughenan BT 16% 0.2% -2.0% 2%
Erdgas HH 468 SE T 0.3% 12.8% -16%
Industriemetalle *
Aluminium 1823 0d% -1.1% -10.0% -13%
Kuplar G340 2 8% =3.0% =11.1% A%
Kupler, SHFE [CHY) 51200 2% -4 8% -B.3% -14%
Bibsi 166 45% 0.9% -21.0% -3%
Mickel 15270 A4 3% 2.7% 16, 7% 4%
Ainn 16325 4% G, 6% T.0% %
Zink 1754 1.3% -0.3% -16.7% -32%
Edalmatalla "
Gald 123535 UF% 1.8% 21% 1%
Gaold (EUR] 1028 0.3% 28% 0.8% %
Siber 18.1 8% 0.9% 2% %
Plaini 15274 0009% 0.9%. o.7% 4%,
Palladium 450.0 1.7% 0.4% -14.6% 1%
Agrarrohstofis !
Walzen, LIFFE (ELIR) 1364 0% 1A% 00T %
Waizen, CBOT 420.0 -1.0% -2.8% -11.0% 2%
[LHTH 3.1 0.3% 3.4% T.0% 19%
Sojabohnean B43.5 1.3% -1.3% -1.1% 9%
Baumedla E1.3 38% -3.4% 1.6% 9%
Juckar 16.16 1.5% B.8% 10.3% A4%,
Kafies Arabica 1345 0% -0.7% 1.1% -1%
Kakan 20720 0.3% 2.3% 0.8% 10%
Lagerbestinde
Energie® aliusll 1Tag 1 Woche 1 Momat 1 Jahkr
Rohdl 61415 - -0.5% 0.2% 0%
Hanzim HEDTE 0.0% -2 % a%
Diesslillate 43TH 1.0% 6.6% 1%
Flughenan 164824 1.2% 1.6% A%
Gas Hanry Hub 2aar 3,9% 73,3% 1%
Indusifiametalla®
Alrinium LME 4510800 0% -0.8% 01% 55
COMEX 1rer 0.0% 0.0% 0.0% -G4%
Shanghal A0G240 0.3% 14.3% 195 %
Kuplar  LME AGE1TE 0,4% 1.5% 4 6% SE%
COMEX 102110 0,0%. 0.1% 0.9%, THY%
Shangha 152724 -3.2% -18.4% ZI6%
Blal LME 192050 0.4% 0.4% 5.5% 135 %
Nickal LME 136168 -0.2% 1.7 % -6.7% 24%
Finn LME 21325 0,0%. G.4% 1.4% %
Zink LME B1632% 0.0%. 0.4%. T.B% BE%
Shanghai 285454 01% 14.0%
Edalmatalle®=*
Gald 10rar 0.0%: 0.6% S.4% 24%
Silbar 117630 -0.7% -1.6% 0.8% -1%
Platin 133 0,0%. 0,1% 7.6% 5%
Palladium B3 0,0%: 0.5% 0.4% 52%
‘Wahrungen 3}
EUR/LISD 11975 0.0% -1.0% -6.8% -14%

Quede. Bipombery, Commerabank Corpovalas & Markeds

Werandarungen geganiber Vorpanode in %
i ManatsForsard, © 3 MonatsFoarsarnd, ¥ Wasmsa
* Tad Barrel, ** Tomnen,*** Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
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bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
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