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Energie: Bodenbildung in Sicht

08.06.2010 | Frank Schallenberger (LBBW)

US-Arbeitsmarkt und Euroschwéache belasten

Der Olpreis hat in den letzten Tagen vor allem aufgrund negativer Makrodaten und eines erneut schwachen
Euros wieder Boden abgegeben. Zuletzt lag der Preis fur Brentél bei rund 72 USD. Dabei belastete zum
einen der schwach aufgenommene US-Arbeitsmarktbericht. Zum anderen fiel der Euro im Verhaltnis zum
Dollar auf den tiefsten Stand seit vier Jahren und unterschritt sogar die Marke von 1,20 EU-RUSD. Seit Ende
April war die Korrelation zwischen Euroschwache und Olpreisverfall wieder besonders ausgepragt. Wahrend
der Olpreis ausgehend von 85 USD etwa 15 USD korrigierte, gab der Euro gegeniiber der US-Wéhrung
etwa 15 Cent nach.
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Spekulanten bauen Positionen weiter ab

Auch die Spekulanten haben in den letzten Tagen weiter zu schwacheren Olpreisen beigetragen. Die
Netto-Long-Position bei WTI erméaRigte sich nach Angaben der CFTC in der Woche zum 1. Juni um weitere
10.000 Kontrakte auf knapp 66.000. Damit sollte der Verkaufsdruck von dieser Seite jedoch langsam
auslaufen. Denn aktuell liegt die Netto-Long-Position auf dem tiefsten Stand seit acht Monaten. Zudem
wurde alleine in den letzten 10 Wochen die Netto-Long-Position der spekulativen Marktteilnehmer bereits um
Uber 120.000 Kontrakte reduziert.
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Olpreis und Eure seit Ende April im Gleichlauf
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Hurrikan-Saison sollte Preise stlitzen

Nachdem beim einem Stand von 1,20 EURUSD das weitere Abwartspotenzial beim Euro begrenzt sein
sollte und auch die aktuelle Netto-Position der Spekulanten nicht mehr viel Verkaufsdruck erwaten lasst,
dirften die Preise in den nachsten Tagen im Bereich von 70 USD eine Bodenbildung vollziehen. Zudem
konnte die Hurrikan-Saison in diesem Jahr das Preisniveau tendenziell etwas klettern lassen. Die atlantische
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Hurrikan-Saison, die vom 1. Juni bis 30. November andauert, brachte in den letzten Jahren durchschnittlich
11 Tropensturme mit sich, von denen sich sechs zu Hurrikans entwickelten. Fir dieses Jahr gehen die
Meteorologen von einer sehr starken Hurrikan-Aktivitat im Atlantik aus. Die letzten Prognosen lagen im Mittel
bei 18 Tropenstirmen, 10 Hurrikans und 5 "Major" Hurrikans mit einer Starke der Kategorie 3 (ab
Windgeschwindigkeiten von 177 km/h) oder héher.

Werkaufsdruck von Seiten der Spekulanten diirfte demnachst auslaufen

150 9 200
1309 150
110 oo
il 50
]
-5
30 100
o P L oo e Lo I L= L~ L= L L= = =]
o oo oD o O O O O O O D O D e = e
L= = = = (== = [ == N = I = — = - [ =T = T =]
N R i
P s R e e - i R e
L= = N L — T — N — B — I — =~ — L~ ]
[ Hetto- Pesition fLang:Shart, Ted, Koetraktekrechee Skala)
—— WTI €31 {50 Rarrely (ache: Ekoamber, LEEN Comrvatiy Raisarch

© Dr. Frank Schallenberger
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung Giber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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