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Pan American Silver Corp.: Market Perform mit
Kursziel 28,50 CAD

28.05.2010 | Redaktion

Cormark nimmt die Beurteilung des Unternehmens auf.

Pan American Silver ist ein in Kanada anséassiger Senior-Silberproduzent mit sieben Minen in Amerika. Nach
bereits 14 Jahren mit kontinuierlichem Wachstum, wird im Jahr 2010 eine Produktion von 23,4 Mio. oz Silber
zu Cashkosten von 5,90 USD je Unze erwartet.

Ab dem Jahr 2013 rechnet man durch das neu erworbene Projekt Navidad und das La Preciosa-Projekt
(Joint Venture mit Orko Silver) mit einem deutlichen Produktionsanstieg.

Aufgrund der guten Bilanz des Unternehmens und der stabilen Generierung von Cashflow rechnen die
Analysten mit einem weiteren Wachstum der Ressourcenlage. Es bleibt natirlich abzuwarten, wie Pan
American die Entwicklung des Navidad-Projekts angehen wird. Das Projekt stellt bei den Schatzungen der
Analysten zu Produktion und Bewertung nach dem Jahr 2013 den gréf3ten Anteil dar.

Cormark beginnt die Bewertung mit “Market Perform” und einem Kursziel von 28,50 CAD.
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