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Die Rohstoff-Woche - KW 15/2010: Abrustung
ohne Auswirkung auf Uran-Markt

11.04.2010 | Tim Roedel (Rohstoff-Woche)

Nahezu jede Woche berichten wir hier in der Rohstoff-Woche vom Uran-Sektor. Viele Investoren fragen sich,
wie lange die aktuell bekannten Uran-Reserven denn tberhaupt noch reichen kdnnen. Fir die aktuell
weltweit wirtschaftlich abbaubaren Reserven und Ressourcen gibt es keine verlasslichen Statistiken.
Experten gehen bei einem aktuellen Marktpreis von etwa 40 USD je Pfund U308 von circa 5 Milliarden
Pfund wirtschaftlich an férderbarem Uran aus.

Bei einem jahrlichen Verbrauch von etwa 150 Millionen Pfund wiirden diese Vorkommen also etwa 33 Jahre
lang ausreichen, sofern der Marktpreis daflr konstant bei 40 USD liegen wirde. Sofern der Marktpreis
Forderkosten von 80 USD je Pfund U308 rechtfertigen wirde, kénnte man ziemlich genau 65 Jahre mit den
dann wirtschaftlich abbaubaren Uran-Vorkommen auskommen. Kénnte man gar Vorkommen fiir 130 USD je
Pfund abbauen, so wirden die bekannten Vorrate beim aktuellen Verbrauch sogar 150 Jahre lang
ausreichen.

Von der Marke von 130 USD je Pfund U308 sind wir allerdings genauso weit entfernt, wie wir es in Kirze
vom aktuellen Bedarf sein durften. Denn dieser dirfte sich in den kommenden Jahren bis zu verdoppeln.
Man konnte in 10 bis 15 Jahren die oben genannten Reichweiten also getrost halbieren. Unangenehm fir
den Uran-Spekulanten wird es Ubrigens erst ab einer Grenze von etwa 300 USD, denn dann wirde sich
sogar das Auslésen von Uran aus Meerwasser wirtschaftlich lohnen.

Dort durften circa 8 Billionen Pfund Uran enthalten sein, die die Weltbevolkerung beim aktuellen Bedarf noch
rund 50.000 Jahre Uber Wasser halten wirde. Es ist also schon so, dass es bei all der Uran-Spekuliererei
eine gewisse Obergrenze fir den Uran-Preis gibt. Sowohl aus Angebots- als auch aus Nachfrage-Sicht,
denn wer will schon fiir Atomstrom mehr zahlen miissen als fiir Solarstrom oder Ahnliches.

Russlands Reserven und Ressourcen liegen zusammen ubrigens bei 3,4 Milliarden Pfund Uran. Dies
entspricht etwa 15% aller aktuell bekannten weltweiten Ressourcen. Diese sind nicht mit den oben
genannten Ressourcen zu verwechseln, die zum Einen auf Grund von Marktpreisen und zum Anderen auf
Grund von geschéatzten Vorkommen innerhalb der Erdkruste erhoben wurden. Reserven und Ressourcen -
alles eine Frage des Blickwinkels.

Acht neue Kernreaktoren mit einer Gesamtleistung von 11,4 Gigawatt plant Japan bis ins Jahr 2020
zusétzlich ans Netz zu bringen. Ein entsprechender Plan wurde in dieser Woche dem Kabinett in Japan
vorgelegt und soll bis zum Juni diesen Jahres abgesegnet werden. Insgesamt erhdht sich die Anzahl der
Kernreaktoren Japans damit bis 2020 um 19, da aktuell bereits 11 Anlagen in Planung beziehungsweise im
Bau befindlich sind. 54 Kernreaktoren befinden sich aktuell am Netz beziehungsweise im Reparatur-Status.

Wenig Sorgen sollte Uran-Anleger tbrigens der in dieser Woche zwischen den USA und Russland
unterzeichnete Abrustungsvertrag machen. Denn obwohl man mit den ausgehandelten jeweils 1.550
Atomsprengkdpfen noch immer die gesamte Menschheit ausléschen kdnnte, handelt es sich dabei um
lediglich 15% des ursprunglich - in den 1980er Jahren vorhandenen - Waffenarsenals. Mit dem neuerlichen
START-Vertrag (Erklarung siehe unten) risten die USA und Russland also von 20% der urspriinglichen
Anzahl an Atomsprengkdpfen auf 15% ab. Die bisher abgeriisteten 80% sind bereits zu einem Grof3teil in
Aufbereitungsanlagen und danach in Kernreaktoren verschwunden.

Die durch diesen neuerlichen Vertrag in den nachsten zehn Jahren abzuriistende Menge Uran ist im
Vergleich zu der Menge der letzten 20 Jahre also geradezu lachhaft und dirfte den Uran-Markt nicht
sonderlich unter Druck setzen kénnen. Zumal ja vor allem die russische Seite bereits angekiindigt hatte,
dass man Uran aus eigenen Atomwaffen kiinftig nicht mehr auf dem freien Markt anbieten wolle.

Hatten Sie’s gewusst:
Der Strategic Arms Reduction Treaty (= Vertrag zur Verringerung strategischer Waffen), meist START
abgekurzt, ist ein Abristungsabkommen zwischen den Vereinigten Staaten und der Sowjetunion bzw.

Russland zur gemeinsamen allmahlichen Reduzierung atomarer Tragerwaffensysteme.

START | wurde urspringlich 1982 von US-Préasident Ronald Reagan initiiert und am 31. Juli 1991, finf
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Monate vor dem Zusammenbruch der Sowjetunion, von seinem Nachfolger George H. W. Bush und Michalil
Gorbatschow unterzeichnet.

START Il wurde am 3. Januar 1993 von George H. W. Bush fiir die USA und Boris Jelzin fur die Russische
Fdderation unterzeichnet.

Am 8. April 2010 unterzeichneten die Prasidenten beider Nationen in Prag den bis 2020 gultigen Vertrag
(START lll), der auch als ,New START" benannt wurde.

Alle drei Vertrage zusammen vermindern den Bestand an nuklearen Sprengképfen von je etwa 10.500 auf je
etwa 1.550.

Das Zitat der Woche:

"Wenn man die Geschichte betrachtet, die ja schlie3lich das Ergebnis der Politik ist, dann kann einem vor
dieser Kunst nur grausen." - Ernst von Siemens (* 9. April 1903 in Kingston upon Hull, GroR3britannien; 1 31.
Dezember 1990 in Starnberg) war ein deutscher Industrieller und Sohn von Carl Friedrich von Siemens.

In diesem Sinne eine erfolgreiche Rohstoff-Woche!

Die nachste Ausgabe der Rohstoff-Woche erhalten Abonnenten spatestens am Sonntag, dem 18. April
2010. Abonnieren Sie die Rohstoff-Woche noch heute kostenlos unter www.rohstoff-woche.de!

© Tim Roedel
Die Rohstoff-Woche

Wenn Sie die Rohstoff-Woche kostenlos per E-Mail erhalten méchten, kénnen Sie sich hierzu auf unserer
Website www.rohstoff-woche.de registrieren. Melden Sie sich noch heute kostenlos und unverbindlich an!
Hinweis gemal § 34 WpHG (Deutschland): Mitarbeiter und Redakteure der Rohstoff-Woche halten folgende
in dieser Ausgabe besprochenen Wertpapiere: KEINE.

Hinweis (Osterreich): Die Autoren und Mitarbeiter der Rohstoff-Woche legen gemaf § 48f Abs. 5 BorseG
offen, dass sie selbst an einzelnen Finanzinstrumenten, die Gegenstand der Analysen sind, ein finanzielles
Interesse haben kénnten.
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