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Olpreis auf 8-Wochenhoch

09.03.2010 | Frank Schallenberger (LBBW)

Brent und Co. im Aufwartstrend

Das Nordseedl Brent hat den Sprung Uber die Marke von 80 USD geschafft und erreichte damit den
hochsten Stand seit Mitte Januar. Zuletzt brachte der unverédndert schwache Euro Unterstlitzung. Zudem
keimte mit dem US-Arbeitsmarktbericht die Hoffnung auf, dass der Olverbrauch in den USA in den nachsten
Monaten mit einer verbesserten Konjunkturentwicklung auch wieder deutlicher anziehen kdnnte. In den USA
wurden im Februar lediglich 36.000 Stellen abgebaut. Das waren deutlich weniger als erwartet, so dass die
Konjunkturoptimisten Aufwind erhielten. Zuvor hatten bereits die US-Einzelh&ndler im Februar berraschend
gute Geschafte gemacht und damit signalisiert, dass die USVerbraucher mit ihrem Geld weniger
zuriickhaltend umgehen als zuletzt befiirchtet. SchlieRlich trug der chinesische Ministerprésident zur
Beruhigung bei, der in einer Rede vor dem Volkskongress keine weiteren Einschnitte in die lockere
Geldpolitik des Landes oder bei den Konjunkturspritzen andeutete.

Brent erreicht 3-Wochenhoch
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Rohoel in USDyFass
Schere zwischen Olpreis und Dollar weitet sich aus

Nach dem starken Olpreisanstieg der letzten Tage diirfte jedoch demnéchst eine Korrektur anstehen. Denn
die Abkoppelung des Olpreis vom EURUSDWechselkurs mag zwar kurzfristig gelingen. Mittelfristig diirfte die
Beziehung jedoch nicht so schnell auRer Kraft gesetzt werden. Schon vor acht Wochen hat der Olpreis sich
nicht nachhaltig vom starkeren Dollar I6sen kdnnen. Auch jetzt spricht vieles dafir, dass die Schere
zwischen Dollarkurs und Olpreis sich zumindest wieder ein Stiick weit schlief3t.

Die Schere zwischen EURUSD und Olpreis weitet sich aus

— BB DAL

US-Ollager weiter gut gefullt
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Von fundamentaler Seite aus sprechen die Lagerdaten ebenfalls dafir, dass der jingste Anstieg beim
Olpreis in den nachsten Tagen gestoppt wird. Die Lagerbesténde in den USA haben sich zuletzt finf Mal in
Folge erhoht. Aktuell liegen die Ollager auf einem Niveau von 341,6 Mio. Barrel. Dieser Wert liegt zwar
knapp 4% unter dem Vorjahresstand. Dennoch bewegen sich die Ollager sehr deutlich iiber ihren
mehrjahrigen Durchschnittsniveaus. Da auch beim OPEC-Meeting am 17. Marz wohl kaum Signale in Bezug
auf eine Verknappung des Olangebots gesendet werden, diirfte der Olpreis demnéchst wieder unter die
Marke von 80 USD zurlckfallen. Auf Sicht von drei Monaten rechnen wir damit, dass die Notierungen fur
Brent auf ein Niveau von etwa 75 USD/Barrel nachgeben.

Us-Gllager zuletzt mit starkem Zuwachs
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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