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Rohstoffnachfrage zieht an

19.02.2010 | Frank Schallenberger (LBBW)

Die Rohstoffe durften in den nachsten Monaten den Aufwartstrend aus dem Jahr 2009 fortsetzen.
Insbesondere das wieder deutlich positiver eingeschatzte Die Rohstoffe dirften in den nédchsten Monaten
den Aufwartstrend aus dem Jahr 2009 fortsetzen. Insbesondere das wieder deutlich positiver eingeschétzte
Weltwirtschaftswachstum sollte die Nachfrage nach den meisten Rohstoffen ansteigen lassen. Bei vielen
Agrarrohstoffen besteht zudem Nachholpotenzial, da der Aufschwung der Rohstoffpreise im letzten Jahr an
diesem Sektor zu gro3en Teilen vorbei gegangen ist. Aber auch im Energiesektor, der im Jahr 2009 vor
allem bei Rohdl deutliche Preissteigerungen verbuchte, sollten die Preise weiter zulegen. Die weltweite
Olnachfrage durfte im laufenden Jahr gegeniiber dem Vorjahr um gut 2% zulegen.

DJUBS Commodity Index (Excess Return)
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Die weiterhin stark expansiven geldpolitischen Maf3nahmen der Notenbanken sprechen ebenfalls fir héhere
Notierungen der Commaodities. Schlief3lich steigt damit die Wahrscheinlichkeit, dass Inflation mittelfristig
wieder ein Thema an den Finanzmérkten sein wird - sollte sich dies bewahrheiten, dirften héhere
Inflationsraten auch fur héhere Rohstoffpreise sorgen. Und zu guter Letzt schlagen sich auch noch 2010 die
weltweit umfangreichen staatlichen Konjunkturprogramme - insbesondere in Asien - in einer héheren
Rohstoffnachfrage nieder, so dass auch aus diesem Grund die Nachfrageseite bei vielen Rohstoffen in den
nachsten Monaten weiter zulegen durfte.

DJUBS Subindizes (Spot Return, indexiert 01.01.09=100)
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Angebotsseitig ist im laufenden Jahr bei vielen Rohstoffen mit einer Ausweitung der Produktion zu rechnen.
Allerdings wirft hier immer noch die starke Baisse des zweiten Halbjahres 2008 ihre Schatten, als viele
Forderprojekte im Energiebereich und bei den Basismetallen gestrichen wurden. Fir das Jahr 2010 sollte die
Olférderung und die Minenproduktion bei den Metallen mit der steigenden Nachfrage noch Schritt halten
kénnen. Darliber hinaus sind die Lagerbestande gerade bei Ol, Kupfer und Co. aktuell noch gut gefiillt.
Sollte sich jedoch die Prognose des IWF erhérten, der auch fir das Jahr 2011 ein Weltwirt-schaftswachstum
zwischen 4% und 5% erwartet, kdnnten sich bei manchen Rohstoffen erste Knappheiten einstellen. Die
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Konsequenz waren weiter steigende Preise und eine Verschiebung der Terminkurven von dem bislang meist
herrschenden Contango in tendenziell abfallende Terminkurven (Backwardation).

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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