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Freundlicher Wochenauftakt an den
Rohstoffmarkten

08.02.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Rohdlpreise verzeichnen einen freundlichen Wochenauftakt, nachdem die US-Aktienméarkte am Freitag
kurz vor Handelsschluss die zwischenzeitlich kraftigen Kursverluste wettmachen konnten und sogar ins Plus
drehten. Meldungen Uber kaltes Winterwetter an der US-Ostkiiste geben den Olpreisen zusatzliche
psychologische Unterstiitzung, so dass der WTI-Olpreis am Morgen bei 72 USD je Barrel ertffnete. Derzeit
gibt es allerdings keine Anzeichen dafir, dass die zugrundeliegende Olnachfrage anzieht. Schon der erste
Kélteeinbruch zu Jahresbeginn hatte zu keinem nennenswerten Riickgang der US-Rohdéllagerbesténde
gefiihrt. Die generelle Richtung beim Olpreis diirfte weiter nach unten gerichtet sein. Ein erneutes
Unterschreiten der Marke von 70 USD scheint daher nur eine Frage der Zeit.

Bereits am Freitag war der Olpreis kurzzeitig unter 70 USD gefallen und hatte damit ein 7-Wochentief
markiert. Der Olpreisriickgang seit Mitte Januar macht sich auch in einem nachlassenden Optimismus der
spekulativen Finanzanleger bemerkbar. Diese haben ihre Netto-Long-Positionen in der Woche zum 2.
Februar um 12 Tsd. auf 121.074 Kontrakte reduziert. Angesichts des deutlichen Preisriickgangs in den
vergangenen Tagen durfte diese Zahl mittlerweile noch deutlich niedriger liegen. Bei Erdgas reduzierten die
spekulativen Finanzanleger ihre Netto-Short-Positionen um 6,8 Tsd. auf 103.219 Kontrakte. Der Spielraum
fur weitere Positionsglattstellungen, welche den Gaspreis nach oben treiben kénnten, bleibt dennoch
betrachtlich. Denn im Gegensatz zu Rohdl kam es bei Erdgas aufgrund des kalten Wetters Anfang Januar zu
einem deutlichen Lagerabbau.

Edelmetalle

Der Goldpreis kann sich nach den deutlichen Verlusten der Vorwoche auf einem Niveau um 1.070 USD je
Feinunze stabilisieren. Die niedrigen Preise ziehen wieder verstarkt Kaufer an und geben dem Goldpreis
damit Unterstiitzung. Der SPDR Gold Trust verzeichnete am Freitag zum ersten Mal in diesem Jahr leichte
Zuflisse von knapp 2 Tonnen. Seit Jahresbeginn summieren sich die Abflisse allerdings auf mehr als 27
Tonnen, was den jlingsten Zufluss etwas relativiert.

Aber auch andernorts erfreut sich Gold grof3er Beliebtheit. In Vietham hat die Saigon Jewelry Holding Co.,
der grofdte Goldbarrenproduzent des Landes, aufgrund der hohen lokalen Nachfrage allein in der letzten
Woche rund 4 Tonnen Gold importiert. Zuvor wurde das Unternehmen von der viethamesischen Zentralbank
noch aufgefordert, physisches Gold am Markt zu verkaufen, um diesen nach den starken lokalen
Preisanstiegen zu stabilisieren.

In Vietham wird Gold mit einer Pramie von mehr als 60 USD je Feinunze gegeniber dem globalen Markt
gehandelt. Die spekulativen Finanzanleger haben ihre Netto-Long-Positionen in der Woche zum 2. Februar
leicht auf 178,6 Tsd. Kontrakte ausgebaut. Da der Goldpreis nach diesem Stichtag erheblich unter Druck
geraten ist, dirfte die Zahl mittlerweile deutlich niedriger sein. Aufgrund des hohen Kauferinteresses
erwarten wir eine weitere Stabilisierung des Goldpreises. Der starke US-Dollar dirfte jedoch deutliche
Preisanstiege limitieren.

Industriemetalle

Nach der heftigen Preiskorrektur in der letzten Woche starten die Industriemetalle heute Morgen etwas erholt
in die neue Handelswoche. Wie wir bereits mehrfach erwéhnt hatten, waren die sehr hohen Preise
fundamental schon lange nicht mehr zu rechtfertigen, so dass die Korrektur tUberfallig war. Da diese jedoch
innerhalb einer nur kurzen Zeit stattfand und relativ deutlich ausfiel, halten wir eine Gegenbewegung in den
nachsten Tagen fur moglich. Unter dem Strich erwarten wir Gber die ndchsten Wochen aber weiter
nachgebende Preise.

Die spekulativen Finanzanleger haben zum ersten Mal seit sechs Wochen ihre Netto-Long-Positionen bei
Kupfer abgebaut. Diese wurden in der Woche zum 2. Februar deutlich um 45% bzw. 13,4 Tsd. Kontrakte auf
16,6 Tsd. Kontrakte reduziert, womit die Finanzanleger maf3geblich zur Preiskorrektur beigetragen haben
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dirften. Die starke Preiskorrektur im weiteren Verlauf der letzten Woche lasst darauf schlieRen, dass die
Netto-Long-Positionen seither weiter abgebaut wurden.

GRAFIK DES TAGES: Spekulative Finanzanleger reduzieren Longpositionen bei Kupfer

3 9 in Ted, Kontrakien T S000
25 -
F + 8000
o1 4
15 o Fo00
10 4
5 - s0a0
0 - . . - . - - - - - —! &ran
-1 o A
-6 Bpak. Mafio-L ong-Pestonan, 15 | anan
-2 = Kupfer (§ jr Tonna), 1S
- 2000

Jan. OF Ape. OF Jul OF Okt OF Jan. 08 for, 08 Jul 00 Ok 08 Jan. 09 Ape. 09 Jul 065 Okt 08 Jan, 10
Quele: CFTC, Blogmberg, Commerzbank Corporatas & Markars

Trotz des anhaltenden Streiks im Minenkomplex von Vale im kanadischen Sudbury hat das Unternehmen
die Verschiffung von Nickel wieder aufgenommen. Wéahrend die Minen zunéchst mittels Subunternehmen
betrieben werden sollen, arbeitet die Schmelzanlage mit nicht in der Gewerkschaft organisierten Arbeitern
mit einer Kapazitatsauslastung von 50%. Mit einer Gesamtkapazitat von 160 Tsd. Tonnen p.a. stehen die
Nickelminen von Vale in Sudbury fur mehr als 10% des weltweiten Angebots. Dadurch wird das hohe
Nickelangebot weiter ausgeweitet, was den Preis zusatzlich belasten sollte.

Agrarrohstoffe

Der Zuckerpreis ist in der vergangenen Woche um 12,5% gefallen und handelt derzeit auf einem
6-Wochentief von 26,2 US-Cents je Pfund. Wir fihren diesen Preisrickgang auf Gewinnmitnahmen
kurzfristig orientierter Anleger zurtick, nachdem die Marke von 30 US-Cents je Pfund nicht nachhaltig
Uberwunden werden konnte. In den am Freitag veréffentlichten Daten zur Marktpositionierung der
spekulativen Finanzanleger lasst sich dies freilich noch nicht erkennen. In der Woche zum 2. Februar stiegen
die spekulativen Netto-Long-Positionen nochmals um 4,6 Tsd. auf 159.915 Kontrakte, den hdchsten Stand
seit sechs Monaten.

Aufgrund des kraftigen Preisriickgangs seither - der Zuckerpreis notierte am Stichtag der Erhebung noch bei
knapp 30 US-Cents - dirften diese Positionen in der Zwischenzeit deutlich abgebaut worden sein. Wir halten
an unserer positiven Einschatzung fur Zucker fest. So hat der Zuckerhandler Kingsman seine Prognose fur
das weltweite Marktdefizit in den 12 Monaten bis April um 3,6 Mio. auf 11,9 Mio. Tonnen nach oben revidiert.
Bereits zuvor hatten der Zuckerbroker Czarnikow, die Internationale Zuckerorganisation und das
Researchunternehmen F.O. Licht ihre Schatzungen fur das Marktdefizit erhoht.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grark 14: Terminkurve Zink (LME)

200 4

2600 4

2400 4

2300 4

2000 4

1800 T T T
Y] Bm 1ER 220
k]| Sy s

s @irnem Monat
Quele: LME: Bloamibarg, Commerzbank Corporates § Mamets

Grark 16: Terminkurve Zinn (LME)

1 B0 =
17500
17005 o
16500

TEOX o

15500

15000 T T
1h 484 £l 100 1304

— b —r e W e wor gnem honat

Juate LME: Bicombang, Commerzhank Corporales & Marfeds

13.02.2026

Seite 4/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energie "' Vortag 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Brenil Blend £8.6 35% -4.5% -14.5% 1%
Wl 1.2 2% -4.5% 14.1% e
Banzin (#5) GE1.0 0.9% 5% %
Gasal 6753 Sedia -38% REY 1%
Diesed 5880 £8% 0.2% 14.2% 5%
Flugbenzin 8410 -1 2% 2.0% -135% 43%
Erdgas HH 552 1.8% 3.7% -20% 18%
Industriemetalle ©
Alurninidmm 1050 3% .3.8% -12.2% TR
Kupfer, LME G260 A7% 5,4% -14,0% %
Kupler, SHFE (CHY) 5103 8% 32% -13.0% 24%
Bial 1962 -1.5% -3.2% -21.6% 7%
Plickal 170850 8% -4.0% -35% 0%
Zirn 15450 -4 5% -5.0% =11 8% 7%
Zirk 1040 4.0% E57% -10,6% Ti%
Edelmetalle
Gald 1065.3 0.2% -3.4% B.2% 17T%
Siler 15.2 DE% A% -1EB.0% 15%
Platin 1463.0 -1.5% -4.4% 0% 48%:
Falladium A04.3 -1 P -6,4% -5.5% 0%
Agrarrohsiofie "'
\Wieizen, LIFFE {EUR) 125.0 4% 0.4% 4 4% 8%
Weizen, CEOT 4733 5% 13% «15.4% 4%
Mars 3|5 L% -0.9% -15.0% %
Sojabobnen 9135 1% 1.9%. -B.5% -T%
Baurmwalla 558 A 4% -0.9% 7% 36%
Zucker .2 53% -125%
Kafles Arabica 12a.8 ZA% 2.9% BT% amn
Kaflee Robusta 1286.0 A% 0.0% -1.5% Z1%
Kakao 20720 A% -B.T% -10.5% 7%
Lagerbestinde
Energie” aktuell 1Tag 1Woehe 1 Monal 1 Jaihr
Rahil v = . oT% 0.5% S
Benzin b b DE% SE% 4%
Cestilale 3484 0.5% E1% ~16%
Flugb=nzin 155543 DE% A4.7% 10%
Gas Henry Hub 2406 -4 % -2 % 0%
Indusiriemetalle*
Alurinium LME ASETETS 0.2% 5% 8% 80%
COMEX 1767
Shanghal 355263 E4% 19.4% To%k

Kuptar LME 541150 03% Q0% 1% 8%

COMEX 105208 0.0% 1.5% 500 168%

Shanghai 114302 12.9% 12.9% 300%
Blei LME 158375 0.7% 0oT% TE% 188%
Hickel LME 1665385 a1% 1.0% 5.0% 8%
2inn LME 7435 01% A% 4% 3%
Zink LME A5G0 0% 0% 2% 44%

Shanghai FIIEED 0.0% 25 5%

Edelmetale"
Gold SRODES L% L% G.8% 16%
Slltsar 110624 5% 0E% -1.5% 1%
Platin 2713 AL L% -2 a% 53%
Faladium G305 0.0% 0 -4 % i
Wahrumgen 3)
EUR/USD 1.3680 0.5% 1 5% 5% 5%

Quralle” Boambeang, Comverzbank Carporales & Mafkals

Werdnderungen geaenljb-er Warpericde in %
" MenalsForward, *' 3 MenalsForward, ' Kassa
" Tsd Barral, = Tanren,* Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlielich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/17323--Freundlicher-Wochenauftakt-an-den-Rohstoffmaerkten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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