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Ol auf Siebenwochentief

01.02.2010 | Frank Schallenberger (LBBW)

Wie gewonnen, so zerronnen ...

Der Olpreis ist in den letzten Wochen massiv abgesunken. Alleine im Januar gaben die Notierungen fiir
Brent rund 8% nach. Der Olpreis verzeichnete damit die starkste Monatskorrektur seit 13 Monaten.
Tatsachlich wurde damit der komplette Anstieg, der den Olpreis von rund 71 USD (Mitte Dezember) bis etwa
81 USD (Anfang Januar) fuhrte, wieder komplett riickgdngig gemacht. Mit aktuell 71 USD ist damit auch
wieder ziemlich genau die Ausgangsbasis erreicht, auf der der Olpreis vor sieben Wochen notierte, bevor die
Auf- wartsbewegung einsetzte.

Erant fallt auf Siebenwochentief
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Rohoel in USD/Fass
Bearishe Nachrichten haufen sich

Es gab einige bearishe Nachrichten in den letzten Tagen, welche die Abwértsbewegung bei Brent
beschleunigt haben. Zum einen hat sich der US-Dollar seit Ende November von einem Niveau bei 1,52
EURUSD bis auf ca. 1,3850 EURUSD befestigt. Von Mitte Dezember bis Mitte Januar hatte sich der
Zusammenhang zwischen Ol und Dollar zwar voriibergehend abgeschwécht - insbesondere in den letzten
drei Wochen hat die Korrelation zwischen Dollarstarke und Olpreisverfall allerdings wieder deutlich an Starke
zugenommen. Zum anderen bereitet die von Peking eingeleitete Straffung der Geldpolitik Sorgen in Bezug
auf den weiteren Rohstoffappetit der Volksrepublik. Und schlief3lich haben auch die Rohstoffspekulanten ihre
Positionen deutlich gekurzt. Alleine im Zeitraum vom 19. bis zum 26. Januar haben die Money Manager
(siehe hier) ihre Netto-Long-Position um rund 44.000 Kontrakte mit einem Wert von 3,2 Mrd. USD reduziert.

19.01.2026 Seite 1/3


/profil/158--Frank-Schallenberger-LBBW
/news/17296--Ug99-bedroht-die-weltweite-Weizenernte.html

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Us-Dollar-Stirke zuletzt wieder im Gleichlauf mit Qlpreisschwache
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Brent in W5-Dollar pro Barrel
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Halt der Boden bei 70 USD?

Die Wahrscheinlichkeit, dass der kurzfristige Abwértstrend beim Olpreis demnachst gestoppt wird, ist
dennoch gar nicht so gering. Denn auf der einen Seite dirften die Auswirkungen der chinesischen
Geldpolitik momentan etwas tUberbewertet werden. Immerhin dirfte die geldpolitische Straffung wohl kaum
so weit getrieben werden, dass damit das Wirtschaftswachstum tiber MaRen abgebremst wird. Und
schlieBlich sprechen die fundamentalen Rahmenbedingungen momentan auch tber das laufende Jahr
hinaus dafiir, dass die Olnachfrage weiter zunimmt. Immerhin hat der IWF jiingst fiir das Jahr 2011 ein
beachtliches Weltwirtschaftswachstum von 4,3% prognostiziert. In diesem Umfeld sollte der Olpreis in den
nachsten Tagen im Bereich von 70 USD einen Boden ausbilden kénnen.

Weltwirtschaftswachstum (in %) nach IWF-Angaben auch 2011 relativ
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© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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