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Kupferpreis: das Allzeithoch in Sichtweite

11.07.2007 | Dora Borbély

1. Aktuelles

Nach den kréftigen Preisanstiegen bis Mitte Mai und dem anschlieRenden leichten Preisriickgang in der
zweiten Maihélfte stand der Juni erneut im Zeichen leicht anziehender Kupfernotierungen. Anfang Juli kam
es sogar zu kraftigeren Preisanstiegen, die u.a. durch Minenarbeiterstreiks in Chile und Peru ausgeldst
wurden. Die Spekulanten glauben dennoch mehrheitlich weiterhin an fallende Notierungen, auch wenn die
Netto-Short-Positionierung im Vergleich zum Jahresbeginn deutlich abgebaut wurde.
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2. Fundamentale Faktoren

Der seit Marz 2007 anhaltende kraftige Lagerabbau an den gro3en Handelspléatzen London, Shanghai und
New York deutet darauf hin, dass sich der Kupfermarkt im bisherigen Verlauf des Jahres erneut eingeengt
hat. Anfang Juli erreichten die Lagerbestande der London Metal Exchange mit 110 Tausend Tonnen das
tiefste Niveau seit August 2006. Auf die Einengung am Kupfermarkt deuten auch die Daten aus China hin,
das knapp ¥ der weltweiten Kupfernachfrage stellt. Seit Mitte 2006 wurden die chinesischen Nettoimporte
von Monat zu Monat ausgeweitet.

Netto-Short-Positionierung bleibt zunachst

20

15 : :
10 ‘
: Nllm 1l
litat.
0 MMl t..|-||||||||||\" u’

% Ul

-5
10
15
=20

=25
Julds Ost05 Jan 08 M05 AugDE Dex 06 Mz d7

‘000 Kontrakte

"SBESEEE‘EEQ

mm Metto-Fosition® der Spekulanten (L5.)

Ciaalles CFTC, DakaB sk

Anteil Spekulation (r.5.)

17.03.2026 Seite 1/3


/profil/55--Dora-Borbly

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

In den Frihjahresmonaten 2007 erreichten sie mehr als 150% ihrer jeweiligen Vorjahresniveaus. Eine leichte
Entspannung fir den Weltkupfermarkt, also eine Reduzierung der chinesischen Nettoimporte, kehrte im Mai
ein, als mit fast 160 Tausend Tonnen “nur noch* fast doppelt soviel Kupfer netto importiert wurde wie im Mai
2006.

Lagerabbau stiitzt Kupferpreis
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3. Unsere Prognose

Die Minenarbeiterstreiks in wichtigen Produzentenléndern stellen ein kurzfristiges Preisaufwartsrisiko dar.
Doch auch aus fundamentaler Sicht sind bei anhaltend hohen Nettoimporten aus China weitere
Kupferpreisanstiege zu erwarten. Ein anhaltender Abbau der Netto-Short-Positionierung der
nicht-kommerziellen Kupferhandler wiirde ebenfalls preistreibend wirken. Alles in allem riickt das Allzeithoch
vom Mai 2006 nun doch néher, als wir das vor ein paar Monaten noch eingeschétzt hatten. Wir erwarten auf
Sicht von 3, 6 und 12 Monaten einen Kupferpreis, der Uber seinem derzeitigen Niveau liegt.

Unsere Meinung
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* Pfeile signalisieren eine Verdnderung bezogen auf den jeweiligen
manatlichen Durchschnittswert in der zweiten Spalte der Tabelle,

© Dr. Dora Borbély
Commodity Analyst

Quelle: Makro-Research: Volkswirtschaft Rohstoffe, DekaBank

Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert und zusammengestellt. Eine Gewahr fur ihre Richtigkeit kann
aber nicht ibernommen werden.
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