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Endeavour Silver Corp. - Sector Perform,
Kursziel 4,25 Can$

04.01.2010 | Redaktion

Die Analysten von Haywood Securities haben eine Erstbewertung des Silber- und Goldproduzenten
Endeavour Silver Corp. vorgenommen.

Nach Aussagen von Haywood besitzt die Aktie ein spekulatives Risikoprofil, da die beiden laufenden Minen
über relativ kurze Restlaufzeiten verfügen und hohe Produktionskosten besitzen.

Positiv wird herausgestellt, daß das Management des Unternehmens seine Fähigkeit bewiesen hast,
unterkapitalisierte und unterexplorierte Silberaktiva zu erwerben und dann die Effizienz und Ressourcen zu
erhöhen. Das Unternehmen zeigte eine hohe Korrelation zum Silberpreis.

Endeavour verfügt über ca. 23 Mio. US$ in bar und ist effektiv schuldenfrei. Es steht nur eine Wandelanleihe
über 12 Mio. US$ aus.

Für 2010 wird eine Produktion von 3,9 Mio. oz Silberäquivalent zu Cashkosten von 4,91 US$/oz) erwartet,
für 2011 sind bis zu 4,5 Mio. oz Silberäquivalent angepeilt.

Das Kursziel basiert auf dem 10fahren erwarteten operativen Cashflow der Jahre 2010/11 und beträgt für die
nächsten 12 Monate 4,25 Can$.
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