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Dollarstarke zieht Ol nach unten

15.12.2009 | Frank Schallenberger (LBBW)

Trading-Range ist Geschichte

Der Olpreis ist in der abgelaufenen Woche aus der seit Wochen intakten Trading-Range zwischen 75 USD
und 79 USD nach unten ausgebrochen und hat im Anschluss relativ schnell weiter an Wert verloren.
Insbesondere die kurzfristige Schwache des US-Dollars hat dabei den Olpreis nach unten gezogen. Der
Greenback erholte sich seit Anfang Dezember in der Spitze um rund 5 Cents. Im selben Mal3, wie sich die
US-Wahrung erholt hat, ist der Olpreis eingebrochen.

Erent bricht aus der Trading-Range nach unten aus
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Fundamentaldaten am Olmarkt weiter stabil

Trotz des Preiseinbruchs beim Olpreis deuteten die Fundamentaldaten der letzte Tage auf eine weiter
stabile Situation am Olmarkt hin. So hat beispielsweise die IEA zum wiederholten Male die Prognose fur die
weltweite Olnachfrage im kommenden Jahr angehoben. Der durchschnittliche Verbrauch wurde um 0,12
mbpd auf 86,33 mbpd angehoben. Dies entspricht einem Plus gegenliber dem Jahr 2009 von 1,47 mbpd
oder 1,7%. Zudem wurden aus China weiter sehr eindrucksvolle Importdaten gemeldet. Im November
wurden durchschnittlich 4,17 mbpd ins Reich der Mitte eingefiihrt. Dies entspricht einem Plus von 28%
gegeniiber dem Vorjahr. Damit liegen die chinesischen Olimporte im achten Monat in Folge meist relativ
deutlich Uber dem Niveau des Vorjahres.

Starkerer L5-Dollar zieht Ol nach unten
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Index-Neugewichtung wirft Schatten voraus

Trotz der soliden Fundamentaldaten konnte der Olpreis in den nachsten Tagen durchaus noch weiter
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nachgeben. Zum einen bleibt die technische Marktlage nach dem Einbruch durch den unteren Rand der
Trading.-Range labil. Zum anderen wirft die Index- Neugewichtung im DJUBS-Index ihre Schatten voraus.
Zwischen dem 8.1. und dem 14.1.2010 werden die Gewichte im DJUBS-Index angepasst. Das Indexgewicht
von WTI durfte um rund 3 Prozentpunkte abnehmen. Bei benchmarkbasierten Investitionen im DJUBS-Index
von schatzungsweise rund 50 Mrd. USD miissten bis Mitte Januar rund 1,5 Mrd. USD an Olinvestments
aufgelost werden. Insofern kam die jungste Reduzierung der Netto-Long-Position bei den Money Managern
um rund 22.500 Kontrakte auf knapp 102.000 Kontrakte nicht Uberraschend. Ebenso reduzierte sich die
Netto-Short-Position bei US-Erdgas um fast 27.000 Kontrakte auf gut 122.000 Kontrakte. Das Index-Gewicht
von Erdgas wird im Januar um rund 3% ansteigen.

Chinesische Olimporte weiter mit hoher Dynamik
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Ver anderwsgirate chinesischer Olimpome goin Vegahr
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tibernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tber konkrete
Anlagemdéglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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