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Relative Schwache bei Ol setzt sich fort

04.12.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis notiert aktuell bei 76 USD je Barrel und damit etwa einen US-Dollar niedriger als am Vortag.
Als preisbelastend wirken dabei noch immer die US-Lagerbestandsdaten von Mitte der Woche, welche einen
kraftigen Lageraufbau bei Rohol und Benzin auswiesen. Aufgrund des Vorratsaufbaus in Cushing kostet
Brentdl mittlerweile fast zwei US-Dollar mehr als WTI. Zudem hat sich der Anstieg der Terminkurve von WTI
am vorderen Ende deutlich versteilert. Dies durfte erneut zu Arbitragezwecken genutzt werden.

OPEC-Angaben zufolge wiirden derzeit 165 Mio. Barrel an Ol und Olprodukten in Tankern auf hoher See
gelagert und damit mehr als bisherigen Schatzungen zufolge. Dieses zusatzliche Angebot, welches dem
weltweiten Verbrauch von zwei Tagen entspricht, diirfte im kommenden Jahr zu einem weiteren Anstieg der
an Land gehaltenen Lagerbestande beitragen und somit den Olpreis mittel- bis langfristig belasten. Die
OPEC weitet ihr Angebot in Anbetracht der hohen Preise offensichtlich immer weiter aus. Laut dem
Beratungsunternehmen Oil Movements steigen die OPEC-Lieferungen ohne Angola und Ekuador in den vier
Wochen zum 19. Dezember auf 22,91 Mio. Barrel pro Tag und liegen damit 130 Tsd. Barrel pro Tag hoher
als in den vier Wochen zuvor.

GRAFIK DES TAGES: Hohe Rohéllagerbestande in Cushing driicken den WTI-Preis
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Edelmetalle

Der Goldpreis markierte zur Abwechslung gestern mal kein neues Rekordhoch und tendierte leicht
schwacher. Dennoch bleibt die Stimmung am Goldmarkt unverandert positiv. Laut einer Reuters-Umfrage
unter 33 Analysten, Handlern und Fondsmanagern erwartet die Mehrheit der Befragten am Ende dieses
Jahres einen Goldpreis von knapp unter 1.200 USD je Feinunze. Ein Viertel der Teilnehmer geht von weiter
steigenden Preisen aus. 79% der von Bloomberg befragten Handler, Analysten und Investoren erwarten in
der nachsten Woche einen steigenden Goldpreis. Der hohe Optimismus mahnt zur Vorsicht und kénnte den
Boden bereiten fiir eine bevorstehende Korrektur.

Das auf Edelmetalle spezialisierte Researchunternehmen GFMS rechnet damit, dass China bereits in
diesem Jahr Indien als groter Goldkonsument tberholen wird. China sollte in diesem Jahr 432 Tonnen Gold
nachfragen, Indien dagegen 422 Tonnen. Dabei sollten 83 Tonnen Gold in China zu Investmentzwecken
nachgefragt werden, wahrend die Investmentnachrage Indiens bei 53 Tonnen liegt. China avanciert somit
auch bei Gold ahnlich wie bereits bei den Industriemetallen zum wichtigsten Marktakteur und Preistreiber.

Auch die anderen Edelmetalle gaben einen Teil ihrer Kursgewinne wieder ab. Platin verlor gut 1% und fiel
wieder unter die Marke von 1.500 USD je Feinunze. Palladium gab um fast 2% nach. Hier wurde die
psychologisch wichtige Marke von 400 USD je Feinunze noch nicht getestet. Befiirchtungen, dass die
industrielle Nachfrage langer braucht um sich zu erholen, lieRen den Riickgang bei diesen Edelmetallen
starker ausfallen als bei Gold. Platin und Palladium werden iberwiegend in der Produktion von
Autokatalysatoren verwendet.

Industriemetalle

Der weltweit grof3te Aluminiumproduzent Rusal hat angekiindigt, seine stillgelegten Kapazitaten vorerst noch
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nicht wieder in Betrieb zu nehmen. Das Unternehmen hatte im Februar dieses Jahres bekannt gegeben, die
Produktion um 11% bzw. 500.000 Tonnen kirzen zu wollen. Trotz dieser Ankiindigung wird es zu keinen
Angebotsengpéssen am Aluminiummarkt kommen, da vor allem China seine Produktion in den letzten
Monaten massiv erhéht hat. Seit dem Tief im Februar hat die Herstellung von Aluminium im Reich der Mitte
um fast 50% angezogen und mittlerweile eine monatliche Produktionsrate von 1,3 Mio. Tonnen erreicht.

Nach Einschatzung der japanischen Handelsgesellschaft Marubeni wird der Aluminiummarkt in diesem Jahr
einen Uberschuss von 2,57 Mio. Tonnen aufweisen - die Primarproduktion lag im Vorjahr bei rund 39 Mio.
Tonnen. Im nachsten Jahr dirfte sich der Uberschuss laut Marubeni auf ,lediglich® 1,19 Mio. Tonnen
verringern. Wir stehen weiteren Preisanstiegen bei Aluminium skeptisch gegeniber.

Xstrata, der weltweit viertgréRte Kupferproduzent, investiert Giber eine halbe Milliarde US-Dollar in den
Ausbau seiner Ernest Henry-Mine in Australien, um dadurch die Kupferproduktion um 60% zu erhéhen. Der
aktuell hohe Kupferpreis dirfte weitere Minenproduzenten dazu veranlassen, die Produktion auszuweiten.
Angebot ist aktuell ausreichend vorhanden, wie es die Lagerbestandsdaten belegen. Die
LME-Lagerbestande sind erneut gestiegen und liegen mit 445,4 Tsd. Tonnen bereits 73% hoher als im Juli.
Die Bestande in Shanghai sind diese Woche auch um 3,4% auf 104,7 Tsd. Tonnen gestiegen und liegen in
der Néhe eines Mehrjahreshochs.

Agrarrohstoffe:

China koénnte im laufenden Monat mehr Sojabohnen importieren als im bisherigen Rekordmonat Juni. Das
staatliche Nationale Getreide- und Olinformationszentrum (NGOIC) geht von einem Importvolumen von
mindestens 4,61 Mio. Tonnen aus. Im Juni beliefen sich die Sojabohneneinfuhren Chinas auf 4,7 Mio.
Tonnen. Da ein Teil des héheren Importvolumens im Dezember auf verspatete Lieferungen vom November
zurlickzufiihren ist und auch das Abgebot durch die Rekordernte in den USA deutlich steigt, sollte der
Einfluss auf die Sojabohnenpreise begrenzt sein.

Die Internationale Kakaoorganisation hat gestern neue Schatzungen zum Kakaomarkt vorgelegt. Demnach
hat die Nachfrage das Angebot im Erntejahr 2008/2009 nur noch um 28 Tsd. Tonnen Ubertroffen. Bislang
ging man von einem Defizit von 73 Tsd. Tonnen aus. Mit dem geringeren Defizit im Erntejahr 2008/09 steigt
das Risiko, dass der Kakaomarkt in diesem Erntejahr erstmals seit vier Jahren einen Uberschuss ausweisen
konnte, zumal die Kakaoernte in der Elfenbeinkiiste bislang deutlich tber dem Vorjahr liegt. Der Markt
scheint dem derzeit noch keine Bedeutung zu schenken. Der Preis stieg gestern um 1,8% auf 3.380 USD je
Tonne.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grerk 3 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 5° Terminkurve Mickel (LME)
18000 4
17500 o
17000 4

16600 4

1 < e ——

15000 T T T
1 = 150 22
s—rklyell — s Wi he wor edrem fdanat

CQisele: LIME, Bipembsarg, Comvaarrhank Cerporales & Markals

Grarik 7: Terminkurve Blel (LME)
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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Grark & Terminkurve Zinn (LME)
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Praise
Energie ' aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 208
Brent Blend 7a.4 0.6% 13% 0.89% Ti%
WTI 76.5 -0.7% DA% 5.5% TO%
Banzin (55) 7000 1.4% 1.2% 0.4% 132%
Gasal 6203 G.4% 2.4% -34% 48%
Dirsal G40 4 5% 1.9% -1 6% A%
Flughenzin GE0.0 0T% 1.3% -1 8% 45%
Erdgas HH 448 A &% -13,6% 5.2% 0%
Industriemeatalle
Alumninaum M3 4% 554 10.5% 8%
Kupfer, LME TOED L5 28% 7.2% 130%
Kupfer, SHFE (CHY) E544) 0T% 3.2% B 124%
B 2365 30% 28% 0.6% 137%
Blickel 18005 A 8% -1.0% A1.0% 8%
Zinn 15155 DER 2.2% 1.5% 42%
Zirik 2410 [8% 6.3% 6.3% %
Edelmetalie
Gald 1207.8 DT% 2.2% 10,2% 5%
Siloer 188 2% 27% 7.7% 5%
Platin 14B5.5 A% 2.0% B5% 5a%
Pallzgium 3828 A4.7% 4.4% 15.6% 1049%
Agrarrohstoffe ™
Weizen, LIFFE (EUR) 1320 G4% 0.8% 31% 4%
Weizan, CROT 645 8 05% 1.0% G.4% %
Mais 385.3 A.T% 2.7% 0.7% 5%
Sajgbohnen 10470 1.3% 0.1% 57% a%
Baurmolie T0.6 1.5% -2.7% 33% 49%
Zucker 25 0% A6% -3 6% 1%
Katfes Arabica 1445 0% 4.7% 2.2% 20%
Kafles Robusta 1342.0 £.3% 168% 4 T% 2%
Kakao 3374.0 1.8% 3% 3.2% T%
Lagerbestinde
Energie” akiuell 1Tag 1Woehe 1 Monal 1 Jahr
Rahal 338380 E 0.6% 0.0% 6%
Benzin 214081 1.0% 27% 8%
Deslillate 804 -1.8% 31% ~10%
Flugbenzin 165608 -0.7% -1.2% 33%
Gas Hanry Hub =ar 0.1% 21% 14%
Industriemetalls"*
Alumirium LME 4503075 3% -0.2% 0.8% 150%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% 4%
Shanghai 270416 0.0% 40% 5%
Kupler LME 445400 0.5% 3% 18.2% 52%
COMEX BES43 0.5% 7% 41,8% 417%
Shang hai 101277 £ 7% 56% 520%
Elei LME 130225 0.5% 1.8% 7.4% 274%
Mickal LME 141456 044 6.0% 9.3% 121%
Zinin LME 26700 -0.2% -0.E% 0.9% 472%
Zink LME AGEAG0 0.0% 0.8% 7.2% 1H6%
Shanghai 1GEA1E 22% 41,7%
Edelmetalle**
Gaold B50Z725 0.1% 0.7% 45% 148
Silber 111780 0.2% 0.2% -1.4% -13%
Platin 2887 0.0% 0.0% 4.4% 171%
Falladium BHA0 -0.1% -0,2% 7.8% 55%
Wahrungen 3}
EUR/LSD 1.5052 0.1% 0.5% 1.4% 17.8%

Cuede: Birombery, Commerzhank Corporates & Markels

Verdnderungen gegenliber Vorpenode in %
'WonateForward, = 3 MonataFerwvard, © Kassa
* Tsd Barmed, ** Tonnen,"" Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/16379--Relative-Schwaeche-bei-Oel-setzt-sich-fort.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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