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Die OPEC kann sich zurticklehnen

20.11.2009 | Frank Schallenberger (LBBW)

Vor genau einem Jahr hatte der Olpreis gerade einen Absturz um 100 USD hinter sich und lag bei rund 50
USD. Die OPEC hatte bereits im September und Oktober 2008 die Férderung gekiirzt. Bis Mitte Dezember
fiel der Preis dann sogar bis unter die Marke von 35 USD, als schliel3lich die OPEC kurz vor Weihnachten
eine weitere, kréftige Forderkirzung um mehr als 2 mbpd beschloss. Dieser Schritt brachte tatsachlich die
Wende am Olmarkt. Seit Januar 2009 hat der Olpreis wieder deutlich zulegen kénnen. Auch jetzt steht
wieder vor Weihnachten ein Treffen der OPEC an. Allerdings kann sich das Olkartell momentan relativ
entspannt zurticklehnen.
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Das aktuelle Preisniveau zwischen 75 und 80 USD bedeutet fur die Mitglieder des Kartells sicher deutlich
héhere Einnahmen, als sie vor einem Jahr noch zu hoffen gewagt hatten. Die Kartelldisziplin hat in den
letzten Monaten zwar etwas nachgelassen, dennoch liegt die Umsetzungsquote der beschlossenen
Forderkurzungen (von insgesamt 4,2 mbpd) immer noch bei relativ hohen 63%.

DJUES Subindizes 2009 (Spot Return, indexiert 01,01,08=100)
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Daruber hinaus sind die konjunkturellen Aussichten mittlerweile wieder deutlich besser als noch vor einem
Jahr. Immerhin dirfte die Weltwirtschaft 2010 wieder mit gut 3% wachsen, so dass auch eine steigende
Olnachfrage vorprogrammiert sein dirfte. Die OPEC kann sich daher im Vorfeld des nachsten Meetings am
22. Dezember entspannt zurticklehnen. Die Ollager sind weltweit gut gefiillt, das Olpreisniveau ist relativ
hoch und die Konjunkturperspektiven sind deutlich besser, als man das vor kurzem noch gedacht hatte.
Insofern sollten die Olminister kurz vor Weihnachten auch keine langen Diskussionen filhren miissen. Zwar
ist ein weiteres Abbrdckeln der so genannten “compliance ratio* auf 55-60% denkbar; aber bevor der Olpreis
nicht wieder die Marke von 100 USD anpeilt, diirfte eine Erhéhung der Férderquoten bei der OPEC wohl
kaum auf der Agenda stehen.

© Dr. Frank Schallenberger
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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